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Inscripciones y tramites: BVL y SBS

» Inscripcion del programa en la BVL.

» Una vez inscrito el programa de emisiones en el Registro Publico del Mercado de Valores este debe
ser inscrito en la BVL.

» Convenio con Cavali para anotaciones en cuenta de los valores.
» Generacidon codigo ISIN en caso se utilice modulo de colocacién primaria del ELEX.
»  Cierre de tramites ante la SBS.

» Clasificaciéon de riesgo equivalente: permite que los valores a subastar sean elegibles para los
portafolios de los inversionistas institucionales (AFP’s, Seguros, FFMM, etc.)

» Categoria de Riesgo Equivalente: Clasificacion de Riesgo de Inversién establecida por la
Superintendencia que tiene equivalencias con las clasificaciones establecidas por las empresas
clasificadoras de riesgo.

» Presentacion Anexo Xl: resumen de datos referidos a la subasta. Formato pre establecido por SBS.
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SBS otorga clasificacion de riesgo equivalente

SUPER[_NTENDENCIA . et 2
DE BANCA. SEGUROS ¥ AFP ¢Como se obtiene clasificacion?

ima, T ? de noviembre de 2006 g 2 a0
. i *El emisor debera solicitar a la
OFICION® = (/3 _-2006-SBS Superintendencia el otorgamiento de la
categoria de riesgo equivalente de sus
Sefior . . .z
Ricardo del Gastillo instrumentos de inversién, para lo cual
Gerente General 7 . .
Tiendas EFE S A. debera adjuntar los informes de
Presente - o ., iy
g clasificacion emitidos por dos empresas
Me diriio a usted con relacion a la comunicacion recibida el 2006.11.14 e ingresada con registro clasificadoras de riesgo.
N° 2006-59280, mediante la cual se nos solicita otorgar la Categoria de Riesgo Equivalente para el o o o o
Primer Pregrama de Instrumentos de Corto Plazo. Al respecto debo informarle que, de acuerdo con lo .La |nf0rmaC|on f|nanC|era en ambOS
establecido en el Titulo X del Compendic de Normas de Superintendencia Reglamentarias del o o 0. ,
Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones, referido a la Calificacion y Clasificacion informes de clasificacion no debera
j i : ir la fecha, para efe de | Versi de las Cart .
A iimen e s AR sohb ataiackio 1o sk omia Capucile 00 Blwage Erpivaere:. tener una antigliedad mayor a tres (3)
meses.
g Sowf| CRea e s | *La superintendecia mediante oficio
| [} Equivalente | . . .
e e e S s comunica al emisor y AFP’s la
Instrumentos de Corto Plazo - Primer Programa o, 2 ClaS|flcaC|én otorgada y Ia fecha a partlr

l (Hasta US$ 4 millones) L

de la cual entra en vigencia para efectos
de inversion de las carteras
Atentamente, administradas.

= Cede A
A y | -':i.zé 131
& A l"yh{—)—f-tﬂﬂi/ i=] 5‘ ]

“{ORENA MASIAS QUIROGA \ i 55
Superintendente Adjunta de Administradoras :
Privadas de Fondos de Pensiones e o

e
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Mecanismo de colocacion

»

»

»

»

Denominacién: Mecanismo de Colocacion por Oferta Publica Primaria a través del Médulo de Colocacion
Primaria y Secundaria del ELEX en Rueda de la Bolsa de Valores de Lima.

Mecanismo publico que se encuentra regulado y reglamentado por la CONASEV y la BVL.

Se hace uso de un sistema electronico de negociacion en que pueden participar directamente todas las
sociedades agentes de bolsa.

» Sindicato de colocadores

Administracion del libro de demanda es llevada por la Direccion de Mercados de la BVL.

» Transparencia
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Estrategia de colocacion

»  Definir conjuntamente con emisor caracteristicas de las emisiones y oportunidad de colocacién
» Montos y plazos
» Calendario de colocaciones

» Material de pre venta

»  Mercado objetivo: potenciales inversionistas \i Personas naturales

Institucionales
»  Periddicas lecturas de mercado
» Interés de inversionistas.

» Subastas similares, tasas esperadas.
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Pre venta (Road Show), aviso de oferta, orden de compra.




Pre venta, aviso de oferta, orden de compra

»  Desarrollar presentaciones con inversionistas seleccionados

»  Difusion de material de venta a los inversionistas y otros proveedores financieros.
» One pager resumen (Brief)
» Aviso de Oferta
» Otros que soliciten inversionistas: CR’s, prospectos, anexo Xl

»  Seguimiento de informacién enviada y absolucion de consultas

»  Envio de orden de compra a inversionistas interesados

O
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One pager resumen (Brief)

Descripcion del
emisor

Personas de contacto del

colocador

Tiendas EFE S.A.

Tiendas EFE S.A. ("Tiendas EFE") se dedica a la venta de
artefactos electrodomésticos, computadoras y teléfonos
celulares en sus tiendas ubicadas en las provincias del
Perl, en las ciudades de Piura, Tumbes, Sullana, Paita,
Chiclayo, Cajamarca, Ja#n, Tarapoto, Trujillo, Huaraz,
Chimbote, Huancayo, Ayacucho, Tarma, Huanuco, Ica,
Chincha, Pisco, Arequipa, Cusco, Iguitos, Pucallpa
Yurimaguas, Tingo Maria, Juliaca, Vird y La Merced, en
aproximadamente 7,000 m2 de area de ventas.

Tiendas EFE es la cadena de electrodomeésticos mas
antigua del norte del pais con mas de 40 afios de servicio
en el Perd. La empresa cuenta con una amplia cartera de
clientes, la cual se ha mantenido a través de los afios.
Ademas, durante su trayectoria ha sabido consolidar su
participacién en el mercado nacicnal (aproximadamente
18% del mercado de provincias y 7% del mercado
nacional).

El negocio de Tiendas EFE esta concentrade en dos
rubros: el comercial, producto de la wventa de
electrodomésticos y otros, y el financiero, gue se efectlia
cuando se realiza una venta al crédite (aungue este
negocio ha sido trasladado a su afiliada Efectiva, como se
sefiala mas adelante).

Los accionistas de Tiendas EFE son Ricardo del Castillo
Cornejo y Manuel Tudela Gubbins en partes iguales.

El Directorio esta formado por: Ricardo del Castille C.,
Manuel Tudela G.. Guillerme del Castillo J., Julio Luque B,
Jesis Zamera L. y Eduardo Castro-Mendivil B

Ventas Totales Tiendas EFE (US$ Millones]

831

2005 2006 2007 Mar-07 Mar-0&

Los principales proveedores de Tiendas EFE son Sony,
LG, Samtronics, Panascnic, BSH, Indurama, Philips,
Deltron, HP Compag, Oster, Imaco y Electrolux.

El plan de medianc y largo plazo de Tiendas EFE es
continuar su crecimiento mediante la apertura de nuevas
tiendas en provincias, e ingresar al mercado de Lima.
Tiendas EFE administrd también el negocio financiero de
créditos de consumo hasta abril del 2004, fecha en la cual
inicia actividades la empresa afiliada Edpyme Efectiva S.A.
La estrategia fue separar el negocio comercial del negocio
financierc para ofrecer financiamiento directo al cliente,
con una tasa de interés competitiva y teniendo un vehiculo
separado para financiar las carteras de cuentas por cobrar.

Mercado de Electrodomésticos

= Tiendas EFE participa en e mercade de
electredomeésticos, que en el 2007 crecid alrededor de
18%, con ventas aproximadas de US$ 700 MM.

= Las principales lineas del mercade son TVs, equipos de
audio, lavadoras y refrigeradoras, asi como la linea
digital, computadoras y celulares.

= El mercado de electrodomésticos en el Perd tiene
todavia potencial de desarrcllo ya que el gasto anual
estimado es de US$ 18 per capita (versus US$ 69 en
Chile).

= Durante el cuarto trimestre, continud la tendencia
creciente de las ventas de Tiendas EFE, las cuales
crecieron 19% respecto al mismo periodo del afio

pasado.

Informacién Financiera
US$ Millones 2005 2006 2007 Mar 07  Mar08

‘entas 283 428 B83.1 115 158
Lttilidad Bruta 67 102 181 a1 40
[EBITDA 22 38 5.0 12 11
[EBITDA + Ing. Financieros a7 45 5.0 14 1.0
Lttilidad Neta 1.2 21 3.0 07 0s
Deuda Total o7 70 131 39 11
Patrimonio 35 50 7.2 56 50
[Deuda / Capitalizacion 16% 58% B5% 41% 58%
Margen Bruto (%) 24% 24% 29% 27% 26%
Margen ESITDA (%) 8% 8% 8% 11% %
Margen ESITDA + Ing. Fin. (%) 13% 1% 8% 12% %
Margen Neto (%) 49 o 53 3 33,

Programa de Papeles Comerciales

= Tiendas EFE ha inscrito en el Registro Publico de
walores un programa de Instrumentos de Corto Plazo
(ICP) hasta por USS 4 millones.

= El programa tiene una categoria de riesgo equivalente
de CP=2 otorgada por la SBS

= Ha sido la primera empresa mediana de riesgo 2 en
inscribir y colecar una serie de ICP en soles.

= Cuenta con un frack record impecable en el mercado
local de dos afios en el que ha colocado mas de US$
10.8 MM y pagado mas de US$ 7.7 MM.

= Los recursos obtenidos seran para financiar las
necesidades de inversion en nuevas tiendas y capital de
trabajo que implicara el crecimiento de la empresa.

= Agente Colocador:. Solfin SAB

Consideraciones de Inversion

= Crecimiento superior al promedio del mercade en los
dltimos afios.

= Buena posicion de mercado {18% en provincias).

= Altos niveles de venta por tienda

= Negocic rentable (8 % de EBITDA en el negocio de
retail).

Para mayor informaciéon contactar a: Enrique Solano Morales / Daniel Garcia Lopez Telf. (511) 428 2277

Mercado en
que participa

Financials

Descripcién del
programa

Resumeny
consideraciones
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Aviso de Oferta

Empresa
emisora

Monto
nominal a
subastar

Emision y
serie

Régimen
Tributario

TIENDAS EFE S.A.
Cuarta Emision del Programa de Instrumentos de
Corto Plazo Tiendas EFE I - Serie B

Hasta por un monto maximo en circulacion de S/. 6’000,000.00
Oferta Puablica de Instrumentos de Corto Plazo

Por Resolucidon de Gerencia General Conasev N¢ 019-2006-EF/94.11, de fecha 07 de marzo
de 2006, se dispuso la inscripcidn en el Registro PUblico del Mercado de Valores de la
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores, el programa de emision denominado
"Programa de Instrumentos de Corto Plazo Tiendas EFE 1" de Tiendas EFE S.A. (el "Emisor”),
gue posibilita la emisién de instrumentos de corto plazo hasta por un monto Maximo en
circulacién de US$ 4'000,000.00 (Cuatro millones de Ddlares Americanos) o su equivalente
en otras monedas. El “Programa de Instrumentos de Corto Plazo Tiendas EFE I” ha sido
prorrogado por dos (2) afos mas. Los Instrumentos de Corto Plazo Tiendas EFE I se podran
emitir en una o Mas emisiones y sus series correspondientes, hasta por un monto maximo
en circulacion de US$ 4°000,000.00.

El Emisor tiene como objeto social la venta de mercaderias, principalmente artefactos
electrodomésticos, equipos de computo y de telefonia celular en sus tiendas principales
ubicadas en Chiclayo (3 tiendas) y en sucursales ubicadas en las ciudades de Tumbes, Piura,
Sullana, Paita, Cajamarca, Jaén, Trujillo (2 tiendas), Vird, Chimbote, Huaraz, Ica, Pisco,
Chincha, Huancayo (2 tiendas), Tarma, La Merced, Hudnuco, Tingo Marfa, Ayacucho
Arequipa (3 tiendas), Cuzco, Juliaca, Tarapoto, Yurimaguas, Iquitos y Pucallpa. La duracion
de la sociedad es indeterminada.

El capital social del Emisor integramente suscrito y pagado asciende a S/.12,000,000.00,
(Doce millones de Nuevos Soles), el cual se encuentra representado por 12,000,000 de
acciones comunes -linica clase- de un valor nominal de S/ 1.00 (un Nuevo Sol) cada una.
Dicho aumento de capital se realizd mediante acuerdo de Junta General de Accionistas de
fecha de 26 de marzo de 2008.

Se ha ac
condiciones:

do en esta oportunidad emitir Instrumentos de Corto Plazo, bajo las siguientes

Tiendas EFE S.A.

Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.C. ("Solfin SAB”) con
domicilio en Jr. Antonio Miro Quesada N°® 191 oficina 206 -
Lima 1. Central Telefénica: (511) 428-2277.

Emisor:
Agente Colocador:

Representante del Agente
Colocador:
Denominacion:

Enrique José Solano Morales, Gerente General de Solfin SAB.
Cuarta Emision del Programa de Instrumentos de Corto Plazo
Tiendas EFE I.

Papeles Comerciales.

Instrumentos de Corto Plazo nominativos, indivisibles,
libremente negociables y estardn representados por
anotaciones en cuenta a través de Cavali.

Tipo de Instrumento:
Clase:

Cabdigo ISIN: PEP75736\V208.
Moneda: Nuevos Sales.
Hasta por un importe maximo en circulacion de S/,

2°200,000.00 (Dos Millones Doscientos Mil y 00/100 Nuevos
Soles).

S/. 1,000.00 (Mil Nuevos Soles) cada uno.

Serie B, que no podra exceder de 2 "200,000.00 (Dos Millones
Doscientos Mil y 00/100 Nuevos Sales),

La Serie B tendra un vencimiento de 360 dias, contados a
partir de la Fecha de Emision.

Bajo la par.

Valor Nominal:
Serie:

Plazo de vencimiento:

Precio de Colocacién:

emision, pago

Se subasta

precio o tasa

Fecha de
subasta,

y vcto.

N

Estructurador

Interés
Amortizacién:
Beneficios Tributarios:

Tipo de oferta:

Mecanismo para la
Adjudicacién:

Variable a subastar:

Mecanismo de prorrateo:

Prospecto Marco y
C 1to del Pr

Cupon cero.

Sobre el 100% del Valor Nominal al vencimiento del plazo.
Exoneraciones al Impuesto a la Renta (IR) sobre los intereses
y la ganancia de capital, hasta el 31 de diciembre de 2008.
Exoneracién del Impuesto General a las Ventas (IGV) sobre
los intereses, hasta el 31 de diciembre de 2009,

Oferta Plblica Primaria en Rueda de Bolsa de la Bolsa de
Valores de Lima (“BVL") bajo la modalidad de negociacion
periddica a través del Sistema Electronico de Negociacién -
ELEX de la BVL.

Subasta Holandesa a través del Médulo de Colocacién
Primaria y Secundaria de Valores del Sistema Electrdnico de
Negociacion — ELEX de la BVL.

Tasa de rendimiento.

En caso gue la demanda exceda la oferta a la Tasa de
Colocacién, se efectuard un prorrateo proporcional entre
todos los adjudicatarios cuyas propuestas tengan una tasa de
interés igual a la Tasa de Colocacion. Para mayor detalle
remitirse al Prospecto Marco y al Complemento del Prospecto.

: Estaran disponibles para su evaluacién en la oficina principal

Garantias:
Clasificacion de Riesgo:

Clasificaciéon de Riesgo
Equivalente de la SBS:
Moneda de Pago:

Lugar y Agente de Pago:
Fecha de la Subasta y
Adjudicacién:

Hora de la Adjudicacion:
Ingreso de propuestas:

Fecha de Emisién:
Fecha y modalidad de
Liguidacién:

Fecha de vencimiento:
Aviso Importante:

Tiendas EFE S. A.

Entidad Estructuradora

del “Emisor”, en Solfin SAB y en el Registro Publico del
Mercado de Valores,

Garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor.

Class & Asociados S.A. Clasificadora de Riesgo

Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

CP-2.
Nuevos Soles.
Cavali, con domicilio en Pasaje Acufia N°® 106, Lima.

29 de abril de 2008.

A partir de las 13:00 horas del 29 de abril de 2008.

Las propuestas de compra se ingresaran el 29 de abril de
2008 a partir de las 12:00 horas hasta las 13:00 horas, a
través del Modulo de Colocacién Primaria y Secundaria de
Valores del Sistema Electronico de Negociacidon - ELEX de la
BVL. El mecanismo permite gue los inversionistas puedan
elegir a la Sociedad Agente de Bolsa de su preferencia, a fin
de remitir sus ordenes de compra.

30 de abril de 2008.

Se realizard el dia 30 de abril de 2008, a través de CAVALI,
dentro de los plazos y horarios establecidos para las
operaciones al contado en rueda de bolsa.

Serie B: 25 de abril de 2009.

En caso no se presenten ofertas de compra o cuando las
ofertas de compra no sean acordes con las condiciones del
mercado o las expectativas del Emisor, el Emisor podrd
reducir el monto de la oferta e inclusive declararla desierta.
Asimismo, el Emisor se reserva el derecho de suspender o
dejar sin efecto la subasta en cualquier momento y sin
necesidad de expresar causa alguna.

olfin

Solfin SAB
Agente Colocador
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Prospecto Marco

PROSPECTO MARCO

El pressnte Prospecto Marco debe ser leide conjuniaments con eiios C ) dedl

Prospecio Marco cormeap: a los ntoe de Corfo Plazo que seran ofreclidos, a fin de

astar en la p de todas las

a las ofert: L]
Monto del Programa de Sociedad andni ftusda bao las leyes de |2 Repiblica del Peni
emisiones Programa de Instrumentos de Corto Plazo Tiendas EFE
Hasta por un t aximeo en cir ion de 554’“)0.“!]

o su eguivalente en otras monedas

Tiendas EFE S.A. (Tiendas EFE” o el "Emisor”), sociedad andnima constituida bajo las leyes
delamhllmddmhmmlmmmhmwtmmhm
Pim'}.ahiuesdempn)gramademﬁmde L {"Progr 1s de Corto
Flazo Tiendas EFE |I” o el Fmgma‘}haﬂawunrmrhmmnmmdem
-}'ﬂlﬂm[mmm;deﬂdm}uguequnalenhenmmismiﬁmhmﬂ
monio total a emitir. Elmmemmdnenunuddelptuerﬂemampndnsupﬂzel
patrimonic neto del Emisor, nurkasmsehaymemshhlduymmhsgaramm
aqaesereﬁeteelahuénﬂl]?dehLeyGEﬂuﬂElf—'n tendra una wi
dedusﬁrnsipatr:hasu" ipcion en el gi Piblico del Mercado de Valores de la
Comision Macional Supervisora de Empresas y Valores ("Conasew™), con posibilidad de ser
‘segin de Ti EFE y con sujecion a ko establecido en el Reglamento de
Oferta PubBca Primaria y de Venia de Valores iliarios (R aon C N® 141-08-
EF'e4,10).

El Programa pnenllelannaumas'_" de Ir s de Corio Plazro cuyos
tErminos y en forma j por dos direch de Tiendas EFE.
Lnsh!mtmsymndmnesdelasEmmnuﬁmathnasuyahs
inversionistas a través de los Actos Ci ios, los O 15 del Pro Marco
yio el Aviso de Oferta respectives. Asimismo, cada Emisién podra constar de una o mas Saries
a ser definidas en forma conjunta r dos directores de Tiendas EFE & informadas a la
Conasev y a los mwersionistas a traves del Aviso de Oferia comespondiente.

Los Instrumentos de Corfo Plazo seran nominativos. indivisibles, Bbremente negociables y
estaran representados por titulos fisicos o anotaciones en cuenta en CAWVALI ICLV S.A
["Cavali"}. Los Instrumentos de Corto Plazo generaran un rendimiento a ser definido en la
Fecha de Adjudicacion de cada una de las Emisiones o Series, con arreglo al mecanismo de
colocacion que se establece en los Acios Comgplementarios y en los Complementos del
Prospecto Marco respectivos.

Véase la seccidn 'Faﬂlnn!srleﬂm ml:pﬂgni 15,la1==lmnﬁmemali5u|smnde

cierfos fact que dekb Ser por los pot adquirientes de los
Instrumentos de Corto Plazo ofreci

Estructurador ) Colocador
olfin
Tiendas EFE S.A_ Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.C_
Entidad Estructuradora Agente Colocador

ESTE PROSPECTO MARCD HA SIDO REGISTRADD EM EL REGISTRO PUBLICD DEL MERCADOD
DE VALORES DE LA COMISION MACKIMAL ORA DE A% ¥ VALORES, LO QUE

HO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALDORES QUE SEAN OFERTADOS
EN VIRTUD DEL MISMDO U OPINE FAVORABELEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL
HEGOCID, O CERTIFIGUE LA VERACIDAD O SUFICIENCLA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL PRESENTE DOCUMENTO.
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../../../Tiendas EFE/Prospectos/Tiendas EFE Prospecto Marco 1er Programa ICP.pdf

Orden de compra

ORDEN DE COMPRA IRREVOCABLE PARA LA ADQUISICION DE LOS INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO TIENDAS EFE | - SERIE B DE LA
CUARTA EMISION DEL PROGRAMA DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO TIENDAS EFE |

fi

Atencién: Solfin Sociedad Agente de Bolsa S.A.C. SERIE B
Lugar de Colocacién: Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima
Teléfono: 4282277 anexos 22, 25, 26 y 31. 360 dias
Fax: 4282277 anexo 29

ireccién: Jr. Antonio Miro Q N° 191 oficinas 205 - 206 Lima 1

Fecha de la Subasta y Adjudicacién: 29 de abril de 2008

FECHA DE LA ORDEN:

Inversionista (persona PERSONA JURIDICA (RAZON SOCIAL) *

natu ral 0 J u r|'d ica) PERSONA NATURAL (NOMBRES Y APELLIDOS)
DOCUMENTO DE IDENTIDAD TIPO: NUMERO:
* DATOS DEL TANTE (NC / APELLIDOS):
DOCUMENTO DE IDENTIDAD TIPO: NUMERO:
TELEF. FAX
DIRECCION Codigo RUT <+—— Registro unico del titular (RUT): cdédigo

CTA. CUSTODIA (s1)y N° [ ] (NO) — de identiﬁcacién de Cavali

CTA. MONETARIA DEL CLIENTE [ 1

PROPUESTAS

Monto Nominal (S/.) Tasa de Interés imis

Propuesta del inversionista: Monto y tasa

Otros:

PeriOdo de recepCién de ordenes HORA LIMITE PARA RECEPCION DE ORDENES DE COMPRA: 13:00 horas del 29 de abril de 2008

FECHA DE SUBASTA: 29 de abril de 2008

Yy feChaS de Subasta Yy pago FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION: 30 de abril de 2008
T Rbonos o e & — CUL del Ag. colocador

1 Abonos en las Cuentas Unicas de Liquidacion de Solfin SAB en S/. (Nuevos Soles) abiertas en el Scotiabank y el Banco de Crédito.

sI. CCI 009-010-000004240820-03)

b Bance de Crédlto S/. N° 191-1590642-0-89 (CCI 002-191-001590642089-56)

CONDICIONES GENERALES

a. Reconozco expresamente que esta solicitud no me da derecho a adquirir los Instrumentos de Corto Plazo objeto de la colocacion.

b. Acepto expresamente que el numero de Instrumentos de Corto Plazo que adquiera sera el que surja de los criterios de adjudicacion establecidos
en el Prospecto Marco y en el Complemento del Prospecto Marco, los cuales declaro conocer y aceptar.

c. Declaro conocer y aceptar todas las condiciones de la oferta publica de los Instrumentos de Corto Plazo objeto de la colocacion, las que se hallan
expuestas en el Marco y en el Compl del Marco, copias de las cuales declaro haber tenido a mi disposicion.

d. Manifiesto que la decisién de realizar la oferta ha sido mmana en base a mi analisis individual y que el Agente Colocador y la Entidad Estructuradora
estén exentos de toda responsabilidad con relacién a dicha oferta.
e. Reconozco a la como la y a los jueces y tribunales de Lima como los competentes.

f. Los clientes adjudicados recibiran la confirmacion de su compra inmediatamente después de la adjudicacion, el dia de la subasta, obligandose ha
realizar el pago en las Cuentas Unicas de Liquidacion el mismo dia de la subasta hasta las 17:00 horas. Tratandose de inversionistas institucionales, en
caso el abono se efectie el mismo dia de la liquidacién, sélo se realizara a través de la Cuenta Unica de Liquidacion abierta por Solfin SAB en el
Scotiabank hasta las 11:00 horas del dia de la liquidacion. Las anotaciones en cuenta de CAVALI ICL S.A. se realizara luego de verificado el pago.

Firma de cliente o representante o Con cilontos adilaicados enviarkn coia 461 Abone apanss se realisade ol fax N° 4562277 anexo 20,

h. El inversionista declara y garantiza lo siguiente: (i) que los fondos proporcionados para la adquisicion de las acciones, bonos u otros valores

en caso de ser persona jun’dica mobiliarios tienen un origen licito; (i) que sus actividades son legales y, por lo tanto, no atentan de modo alguno contra las normas vigentes, el
orden publico, ni las buenas costumbres; y en especial, (i) que directa o indirectamente sus actividades no estan relacionadas con, o que los
fondos indicados no provienen de, actos de lavado de dinero, r \do, corrupcion de funcionarios, evasion

tributaria, extorsion y, en general, de cualquier ilicito penal que haga dudosa la proveniencia y tenencia de los fondos en referencia.

Firma de funcionario de SAB:
conformidad de orden

Gerente General / Representante SAB
Solfin SAB

Firma y sello

Cliente o su Representante Cliente o su Representante
L Cliente PN/ Cliente PJ T Cliente PN/ Cliente PJ |

Firma y sello Firma y sello

olfin
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Subasta y asignacion. Aviso de resultados al mercado




Subasta y asignacion

NA

»  Tipo de subasta Holandesa
Inglesa o discriminatoria

Libro de demanda

4

NA

» Ingreso de ordenes al sistema en el horario establecido en el aviso.

» En el caso se utilice el Mecanismo de la BVL, las érdenes se ingresan a traveés del ELEX entre las
12yla1p.m.

»  La subasta puede ser por Precio

Tasa de interés

O

SOCIED,

e 1 f i




Subasta y asignacion

»

»

»

En caso de subasta de precio, este se expresa como porcentaje del Valor nominal.

Precio = ( 1 ) x 100 TEA = ( VN ) *(360/n) _

(1 + TEA) A (n/360)) (precio * 10)

El Precio de Corte sera determinado luego de ordenar las propuestas de mayor a menor y sera aquel en
el que la suma del monto demandado iguale al monto de la oferta.

Los valores seran adjudicados, en primer lugar, a la propuesta que represente el mayor precio ofrecido, a
la propuesta que le siga en orden descendente, y asi sucesivamente hasta cubrir el monto de la Emision
o Serie, monto que podra ser menor o igual al monto de la subasta.

En caso que la demanda exceda la oferta al Precio de Colocacion, se efectuara un prorrateo proporcional
entre todos los adjudicatarios cuyas propuestas tengan un precio igual al precio de colocacion
efectuandose, de ser el caso, un redondeo hacia abajo al entero mas cercano que sea multiplo del valor
nominal del valor subastado.

Joifin



Subasta y asignacion

» En caso de prorrateo, el monto a adjudicar a cada inversionista que presentd propuestas

solicitando un precio igual al Precio de Colocacion resulta de la siguiente manera

Monto a adjudicar = (Monto a emitir - Monto asignado a precios mayores al Precio de Colocacién) x Monto solicitado
Monto total demandado al Precio de Colocacién

» Donde:

»

»

»

»

Monto a emitir: es el monto que, como resultado del proceso de subasta, el emisor decida emitir.

Monto asignado a precios mayores al precio de colocacion: es el importe acumulado que comprende la sumatoria de
los montos solicitados en las propuestas en las que se solicitd un precio mayor al precio de colocacion.

Monto total demandado al precio de colocacién: es el importe acumulado que comprende la sumatoria de los montos
solicitados en las propuestas en las que se solicitdé un precio igual al precio de colocacién.

Monto solicitado: es el importe consignado en la propuesta en la que se solicitd un precio igual al precio de
colocacion.

» El saldo que quede pendiente sera asignado a la propuesta que tenga la mayor cantidad o mayor

monto nominal propuesta



Ejemplo practico: Papel colocado a descuento

Monto subastado

S/. 1,500,000

Plazo 180 dias
Valor Nominal S/. 1,000
Libro de Demanda
Inversionista 1 78,000 97.0371 6.20%
Inversionista 2 335,000 96.9686 6.35%
Inversionista 3 394,000 96.9458 6.40%
Inversionista 4 330,000 96.8776 6.55%
Inversionista 5 270,000 96.8095 6.70%
Inversionista 6 105,000 96.7641 6.80%
Inversionista 7 180,000 96.7641 6.80%
Inversionista 8 125,000 96.6736 7.00%
Inversionista 9 400,000 96.6511 7.05%
Inversionista 10 75,000 96.6285 7.10%
Total demandado 2,292,000

Aplicando formulas: 96.7641 = ( 1 ) x 100

(1+6.8%)"(180/360)

6.80% = ( 1.000 ) A(360/180) -

(96.7641 x 10)

*El monto por subastar maximo es de
S/. 1.5 MM y el monto total demandado
es de S/. 2.3 MM, con lo que hay un
exceso de demanda.

* La tasa de corte es la tasa a la cual el
monto subastado es cubierto. La tasa de
corte es 6.80% o un precio de 96.7641%
del Valor nominal del papel.

*En este caso, el monto subastado se
cubre con las propuestas del Inv 1 al Inv
6 (S/.1,512 mil), sin embargo, las
propuestas del Inv 6 e Inv 7 ofrecen el
mismo precio, por lo que el saldo por
colocar se tiene que prorratear entre
ambos.

*Del Inv 1 al Inv 5 seran adjudicados con
el monto total demandado (S/.1,407 mil)
*El saldo por colocar S/.93,000 sera
prorrateado entre los Inv6 y 7.

olfin



Ejemplo practico: Papel colocado a descuento

Monto colocado S/. 1,500,000
Plazo 180 dias
Valor Nominal S/. 1,000

Libro de Adjudicacion

Monto Precio Precio de Mionte Monto
CLIENTE TEA o Tasa de Corte] Adjudicado :
Propuesta (S/) propuesto colocacioén USS Efectivo (US$)

Inversionista 1 78,000 97.0371 6.20% 96.7641 6.80% 78,000 75,476.00
Inversionista 2 335,000 96.9686 6.35% 96.7641 6.80% 335,000 324,159.74
Inversionista 3 394,000 96.9458 6.40% 96.7641 6.80% 394,000 381,250.55
Inversionista 4 330,000 96.8776 6.55% 96.7641 6.80% 330,000 319,321.53
Inversionista 5 270,000 96.8095 6.70% 96.7641 6.80% 270,000 261,263.07
Inversionista 6 105,000 96.7641 6.80% 96.7641 6.80% 34,000.00 32,899.79
Inversionista 7 180,000 96.7641 6.80% 96.7641 6.80% 59,000.00 57,090.82
Totales 1,692,000 1,500,000 1,451,462
Aplicacién de Prorrata: * ¢ Por qué el monto adjudicado al Inv 7 fue 59,000? Porque
prevalece el monto nominal de propuesta. En este caso el Inv 7
Inversionista 6: (1.500.000 — 1.407.000) x 105,000 = 34,263 demando un monto mayor, por lo que en caso de prorrata,
(285,000) prevalece al momento de adjudicacion. No es por redondeo
Inversionista 7: (1.500,000 — 1.407,000) x 180,000 = 58,737 * Como es un caso de papel a descuento, el monto efectivo que
(285,000 levanta el emisor sera = (Monto colocado) x (precio de
colocacion). Asi (1,500,000 x 96.7641%) = 1,451,462

* La diferencia (1,500,000 — 1,451,462) = 48,539 sera el interés
que pague el emisor.

* (48,539 /1,451,462) = 3.34% (interés del periodo)
°(1+3.34%) " (360/180) — 1 = 6.80%




Resultados de la Subasta de Papeles Comerciales
Primer Programa Olluco S.A. Primera Emision Serie A

Emisor:

Nemonico:

Monto Colocado:
Plazo:

Moneda:

Monto Demandado:
Fecha de Colocacion:
Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Categoria de Riesgo:

Tasa:

Precio de Adjudicacion:

Estruturador:
Colocador:

OLLUCO S.A.
OLLUCO1CP1A

S/. 1500 000
180 dias
Nuevos Soles
S/. 2292 000
11 -07 — 2008
14 - 07 — 2008
10 -01-2009
CP-2

6.80 % TEA
96.7641

OLLUCO S.A.
Solfin SAB

Inversionistas

Institucionales
Personas Naturales
Organismo del Estado
AFP’s

Fondos Mutuos
Compaiiias de Seguros
Bancos

Otros

Monto Demandado

935,000
78,000
394,000

885,000

2,292,000

Total Demandado

Fondos
Mutuos,
38.61%

Organismo
del Estado,
17.19%

Institucionale
s, 40.79%

Personas

Naturales,
3.40%

%

40.79%
3.40%
17.19%
0.00%
38.61%
0.00%
0.00%
0.00%
100.00%

Organismo
del Estado,
26.27%

Personas

Naturales,

5.20%

Monto Adjudicado

935,000
78,000
394,000

93,000

1,500,000

Total Adjudicado

Fondos

%

62.33%
5.20%
26.27%
0.00%
6.20%
0.00%
0.00%
0.00%

100.00%

Institucionale
s, 62.33%




