Corporacion

Resefa

Corporacién Miski S.A. (“Miski”) es una empresa con mas
de 15 afios de experiencia en el sector agro exportador.

La Compafiia tiene como actividad principal el acopio,
procesamiento, industrializacion y comercializacion de
ingredientes para alimentos; principalmente la paprika, la
cual es adquirida de diferentes agricultores a lo largo de la
costa peruana para ser procesada (seleccionada, lavada,
deshidratada, molida, esterilizada y envasada) y luego
exportada al mercado norteamericano y europeo.

Informacidon Financiera

Ventas totales 28,212 11,194 13,891 2,022 6,536
EBITDA 2,000 -1,135 105 712 361
Utilidad Bruta 4646 1,781 1,784 21 1,080
Utilidad Operativa 1,666 -1,288 -70 -861 269
Financieros, neto -467 -621 -382 -177 -162
Utilidad antes de Part. E Imp 1,199  -1,909 -452 -1,038 107
Impuestos y participaciones - 3 336 - -

Utilidad Neta 1,199 -1,906 -116 -1,038 107
Depreciacion y Amortizacion 334 153 175 149 92
Crecimiento Vtas (%) 23.68% -60% 24% -71% 223%
Margen Bruto 16% 16% 13% 1% 17%
Margen EBITDA % -10% 1% -35% 6%
Margen Operativo 6% -12% -1% -43% 4%
Margen Neto 4% -17% -1% -51% 2%
Total Activo 16,457 12,031 16,268 10,584 14,104
Total Pasivo 9,976 6,641 10,337 5,519 8,034
Total Patrimonio Neto 6,481 5,390 5,931 5,065 6,070
Deuda Financiera 5965 4,641 3,182 2,907 4,359
Liquidez Corriente 1.29 121 111 1.10 117
Pasivo / Patrimonio 154 1.23 1.74 1.09 1.32
Pasivos / Activos 0.61 0.55 0.64 0.52 0.57

La empresa tuvo una mejora significativa durante el
segundo trimestre del 2011, el EBITDA ha mejorado,
respecto al del 2010.

Muestra utilidades al segundo trimestre, arrojando
margenes positivos que no los tenia hace dos dos afios.
Se ha presentado un aumento en las cuentas por cobrar
como resultado de sus operaciones ya que responde al
crecimiento en las ventas; sin embargo no han debilitado el
ratio de liquidez de la empresa.

Este aumento en las ventas, y en los ingresos en general,
han sido financiados con nuevas emisiones del tercer
programa de ICP; a casi un afio de la absorcion de Cierro
Prieto.

Evolucion de la Ventas Netas
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Programa de Papeles Comerciales

= Miski fue la primera empresa mediana en acceder al
mercado de capitales, desde el afio 2008 Miski a colocado y
pagado 14 millones de dolares.

= En enero del 2010, Miski inscribié su tercer programa de
ICP hasta por un monto maximo en circulacion de US$ 4
millones, emitiendo en el ultimo mes la serie E.

= Con una proyeccion del incremento en la demanda y el
alza en los precios internacionales de capsicums, Miski
decidi6 profundizar en la inversién, lo cual se refleja en la
mejora de sus estados financieros, y cual tiene como meta
alcanzar los niveles alcanzados en el 2008.

= Actualmente Miski cuenta con una clasificacion de riesgo
CLA-2- de Class & Asociados, P3 de Pacific Credit Rating.

Consideraciones de Inversion

Miski es el principal exportador peruano de especieria y
cuenta con una importante cartera de clientes.

Miski es una empresa con un track record impecable de
mas de siete afios en este tipo de emisiones.

En los (ltimos tres afios, Miski ha invertido
permanentemente en Investigacion y desarrollo de
nuevos productos.

Los mejores resultados se sustentan en un incremento
en los precios internacionales y en la politica de
expansion de la empresa.

Las sinergias obtenidas al haber pasado a formar parte
de Agricola Cierro Prieto reducen el riesgo por
desabastecimiento de materia prima y amplian la cartera
de productos a comercializar.

Para mayor informacién contactar a: Enrique Solano Morales / Alvaro Zalles / Elvis Zufiiga

al Telf. (511) 428 2277
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