ACTUALIZACION N° 1 DEL PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacion del Prospecto Marco (“Prosp ecto Marco”) debe ser leida conjuntamente
con el Prospecto Marco y con el/llos Complemento(s) d el Prospecto Marco correspondientes a los
Instrumentos que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la informacion
necesaria para entender todas las implicancias rela  tivas a las ofertas publicas o privadas que seran
efectuadas.

€fEctiva..

FINANCIERA EFECTIVA S.A
Sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica del Peru

Primer Programa de Instrumentos Corto Plazo de Financi era Efectiva S.A.
Hasta por un monto maximo en circulaciéon de S/. 12°  000,000.00
(Doce millones y 00/100 Nuevos Soles) o su equivale  nte en Doélares de los Estados Unidos de América

Financiera Efectiva S.A. (‘EFECTIVA" o el “Emisor”, indistintamente), sociedad anénima constituida bajo las leyes de la
Republica del Perd, emitird Instrumentos de Corto Plazo (cada uno, un “Instrumento de Corto Plazo”, o “Instrumento” y,
conjuntamente los “Instrumentos de Corto Plazo” o los “Instrumentos"), hasta por un monto méximo en circulacion de S/.
12°000,000.00 (Doce millones y 00/100 Nuevos Soles) o su equivalente en Dolares de los Estados Unidos de América, a
través de un programa de emisién de valores denominado Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo de
Financiera Efectiva S.A. o el "Programa" bajo los alcances de la Ley del Mercado de Valores, Texto Unico Ordenado
aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF, (segun ha sido o pueda ser modificada, la “Ley del Mercado de
Valores”), el Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado por Resolucion
CONASEV N°141-98-EF/94.10 (segun ha sido o pueda s er modificado el “Reglamento”), Ley N°26702, Ley G eneral del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la Superintendencia de Banca y Seguros y sus
modificatorias (la “Ley de Bancos”) y la Ley General de Sociedades, aprobada por Ley N°26887 (La “Ley General”), y
demas normas aplicables.

El Programa establece la realizacion de una o mas emisiones de Instrumentos (cada una, una “Emision” vy,
conjuntamente, las “Emisiones”), pudiendo contar cada una con una o mas series. Los Instrumentos tendran un Valor
Nominal a ser determinado en el respectivo acto complementario de emision (el “Acto Complementario”) y presentado en
el respectivo Prospecto Complementario. Los Instrumentos estaran representados por anotaciones en cuenta e inscritos
en CAVALI S.A. ICLV (“CAVALI") o en cualquier institucion de compensacién y Liquidacién de Valores designada
conforme a lo establecido en este Prospecto Marco y seran inscritos en la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de
Lima, o en otro mecanismo centralizado de negociacion autorizado por la Comision Nacional Supervisora de Empresas y
Valores (“CONASEV”), segin se establezca en el respectivo Acto Complementario y se presente en el respectivo
Prospecto Complementario.

Los Instrumentos seran nominativos, indivisibles y libremente negociables. Los Instrumentos devengaran intereses o
generaran un rendimiento, segln sea el caso, a determinarse en la fecha de colocacién mediante el procedimiento de
colocacién que se detalle en el Acto Complementario y en el Prospecto Complementario. Las fechas de emision de los
Instrumentos seran determinadas de acuerdo con lo que se establezca en el Acto Complementario que corresponda. El
pago del principal y los intereses o el rendimiento que corresponda se realizara a través de CAVALI o a través de aquella
entidad que se establezca en el respectivo Acto Complementario y se presente en el respectivo Prospecto
Complementario y en el aviso de oferta publica, de ser el caso.

El Programa tendrd una vigencia de dos (2) afios a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores de la CONASEV, con posibilidad de ser renovado por Gnica vez y de manera automatica por un plazo igual
segun acuerdo de EFECTIVA y con sujecion a lo establecido en el Reglamento y sus modificatorias.

El presente Prospecto Marco no constituye una oferta de venta ni una invitaciéon a ofertar ni autoriza tales ventas o
invitaciones en los lugares donde tales ofertas o invitaciones sean contrarias a las respectivas leyes aplicables. El
presente Prospecto Marco debe leerse conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente y con los
estados financieros que forman o formen parte integrante de los mismos.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 23 del Prospecto Marco, la cual contiene una discus  i6n de
ciertos factores que deberian ser considerados por los potenciales adquirentes de los Instrumentos ofr ecidos.

BNB BNB

Valores Peru Valores Peru
Solfin Solfin

Entidad Estructuradora Agente Colocador

ESTA ACTUALIZACION N° 1 DEL PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADO EN EL REGISTRO PUBLICO DEL
MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCAD O DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE
ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS INSTRUMENTOS QU E SEAN OFERTADOS EN VIRTUD DEL MISMO U
OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEG OCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O
SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESE NTE DOCUMENTO.

La fecha de elaboracion de esta actualizacion N° 1 del Prospecto Marco es el 4 de Noviembre de 2011.



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Esta Actualizacién N° 1 del Prospecto Marco debera ser leido conjuntamente con los estados
financieros auditados de EFECTIVA correspondientes a los ejercicios fiscales de 2009 y 2010,
incluidos como anexos en el Prospecto Marco con los estados financieros no auditados del
Emisor correspondiente al trimestre que finalizé el 30 de septiembre de 2010 y septiembre 2011,
con las respectivas actualizaciones al Prospecto Marco y correspondiente Prospecto
Complementario aplicable a los valores a ser emitidos. La informacion incluida por referencia
podréa ser consultada por los inversionistas en el Registro Publico del Mercado de Valores.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los lleva a considerar
gue la informacion proporcionada por el Emisor, o en su caso incorporada por referencia, cumple
de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en que dicha informacién es
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia, o se deriva de dicho pronunciamiento,
que carecen de motivos para considerar que el referido pronunciamiento contraviene las
exigencias mencionadas anteriormente, o que dicha informaciéon se encuentra en discordancia
con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el contenido de este Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en la Ley del Mercado de Valores y en el Reglamento y sus modificatorias.

Quien desee adquirir los Instrumentos que se ofreceran a través del Programa debera basarse
en su propia evaluacion de la informacién presentada en el presente documento y en los
Prospecto Complementarios correspondientes, respecto al Instrumento y a la transaccién
propuesta. La adquisicion de los Instrumentos presupone la aceptacion por el respectivo
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica, tal como
aparecen en el presente documento y en el Prospecto Complementario correspondiente.

El presente documento, el Prospecto Marco y sus respectivos Complementos, se encuentran
enmarcados dentro de la ley peruana, por lo que cualquier persona interesada en adquirir los
Instrumentos que pudiera estar sujeta a otra legislacién, debera informarse sobre el alcance de
las leyes que le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad. El presente documento no
podra ser distribuido en cualquier otra jurisdiccion donde esté prohibida o esté restringida su
divulgacion.

Ni el Agente Colocador, ni sus directores ni sus ejecutivos hacen recomendaciéon alguna en
relacion con la conveniencia de invertir en los Instrumentos a emitir y nadie ha sido autorizado
para efectuar recomendacion alguna en tal sentido. La inversion en los Instrumentos debera
realizarse sobre la base de una evaluacién de la informacidon contenida en el presente
documento, en el Prospecto Marco, en el respectivo Prospecto Complementario, y en la propia
evaluacion de cada inversionista acerca de la situacion financiera y crediticia del Emisor. Se
recomienda consultar con asesores financieros y tributarios antes de invertir en los Instrumentos.

EFECTIVA se encuentra sujeta a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley del Mercado
de Valores, asi como otras disposiciones que resulten pertinentes. Los documentos e
informacidon necesarios para una evaluacion complementaria estan a disposicion de los
interesados en el Registro Publico del Mercado de Valores, en la direccion de CONASEV,
Avenida Santa Cruz 315, Miraflores, donde podra ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha
informacion estara disponible para su revision en la pagina web de la Bolsa de Valores de Lima
via el sistema Bolsa News en la direccién www.bvl.com.pe.

EFECTIVA declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable para efectos
de la validez, y segun sea el caso, oponibilidad de los derechos que confieran los Instrumentos a
ser vendidos en virtud del presente Prospecto Marco.

Lima, 4 Noviembre 2011
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M. RESUMEN FINANCIERO (Reemplaza la pagina 18 de | Prospecto marco)

Los potenciales adquirientes de los Instrumentos deberan considerar, teniendo en cuenta sus
propias circunstancias financieras y politicas de inversioén, toda la informacion contenida en este
Prospecto, y se recomienda evaluar con detenimiento las Secciones "Informacion Financiera" y
"Andlisis y Discusion de la Administracion acerca del Resultado de las Operaciones y de la
Situacién Econdmico Financiera".

La informacién financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros auditados de
EFECTIVA para los periodos 2010 y 2009, asi como de los no auditados de septiembre 2011 y
septiembre 2010.

La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros auditados
de EFECTIVA y las notas que los acompafian, que estan incluidos en los anexos del presente
Prospecto. Los estados financieros de EFECTIVA han sido preparados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el PerG y han sido auditados en el 2010
por Ernst & Young y 2009 y 2008 por BDO Pazos, Lopez de Romafia, Rodriguez S.C. En todos
los informes los auditores independientes emitieron opiniones sin salvedades.

Informacién de Estado de Ganancias y Pérdidas de EF ECTIVA
Expresado en miles de Nuevos Soles

Al 31 de diciembre de Al 30 de Septiembre de
2010 2009 2011 2010

Expresados en miles de Nuevos Soles
Ingresos Financieros 65,188 54,087 61,201 47,458
Gastos Financieros (4,567) (5,226) (4,847) (3,426)
Provisiones (11,157) (9,079) (11,263) (8,041)
Margen Financiero Neto 49,464 39,782 45,091 35,991
Ingresos por servicios financieros - - - -
Gastos por servicios financieros - - - -
Margen Operacional 49,464 39,782 45,091 35,991
Gastos de administracion (34,503) (27,862) (32,648) (24,969)
Margen Operacional Neto 14,962 11,920 12,444 11,023
Depreciacion y amortizacion (485) (390) (394) (354)
Resultado de Operacion 14,476 11,531 12,049 10,669
Otros ingresos y gastos, neto 501 (157) 2,094 80
Resultado antes de impuesto a la renta y partidas e xtraordinarias 14,977 11,373 14,144 10,749
Participacion de los trabajadores (755) (572) - (561)
Impuesto a la renta (4,303) (3,263) (4,309) (3,197)
Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferido
Utilidad Neta 9,919 7,538 9,834 6,991



Informacién del Balance General de Financiera Efect

iva S.A (Activos)

Expresado en miles de Nuevos Soles

(Expresados en miles de Nuevos Soles)
DISPONIBLE
Caja
Bancos y Corresponsales
Otros
FONDOS INTERBANCARIOS
CREDITOS NETOS DE PROVISIONES E INGRESOS NO DEVENGADOS

Vigentes
Descuentos
Préstamos
Refinanciados y Reestructurados
Atrasados
Vencidos
En cobranza Judicial
Provisiones
CUENTAS POR COBRAR NETAS DE PROVISIONES

RENDIMIENTOS DEVENGADOS POR COBRAR
Disponibles
Créditos
BIENES REALIZABLES, RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA
DE USO NETOS
ACTIVO FIJO NETO DE DEPRECIACION
OTROS ACTIVOS
TOTAL DE ACTIVO

Al 31 de diciembre de

2010

12,803
594
6,449
5,760

117,192

123,732

123,732
4,891
4,455

436

(11,431)

4,034

4,034
893

1,352
2,338
138,612

2009

8,640

423
4,459
3,758

93,812

98,803

98,803

3,885

3,476
409

(8,876)

3,487

3,487
914

1,165
3,138
111,155

Al 30 de Septiembre de

2011

12,834
678
12,155
2

139,771

147,677

147,677
5,865
5,430

436

(13,771)

2,026

5,095
5,095
909

1,361
5,575
167,572

2010

11,695
471
5,510
5,714

103,795

109,525

109,525
4,256
3,851

405
(9,985)
1,135

3,755
3,755
1,100

1,346
4,753
127,580



Informacién del Balance General de Financiera Efect _iva S.A (Pasivos)

Expresado en miles de Nuevos Soles

Al 31 de diciembre de

2010 2009
(Expresados en miles de Nuevos Soles)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 728 561
FONDOS INTERBANCARIOS - -
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 99,381 73,623
Instituciones Financieras del Pais 99,381 73,623
Empresas del Exterior y Organismos Internacionales - -
CUENTAS POR PAGAR NETAS - -
INTERESES Y OTROS GASTOS DEVENGADOS POR PAGAR - -
Obligaciones con el Publico - -
Adeudos y Obligaciones financieras - -
Cuentas por pagar - -
OTROS PASIVOS 6,954 11,950
PROVISIONES POR CREDITOS CONTINGENTES - -
TOTAL PASIVO 107,063 86,134
PATRIMONIO 31,549 25,021
Capital Social 19,064 15,672
Capital Adicional y Ajustes al Patrimonio - -
Reservas 2,566 1,811
Resultados Acumulados - -
Resultados Netos del Ejercicio. 9,919 7,538
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 138,612 111,155
CONTINGENTES ACREEDORAS
Lineas de Crédito no Utilizadas y Créditos Concedidos no desdembolsados 314,848 213,140
CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 212,354 594,556

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS - -
FIDEICOMISOS Y COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS - -

Al 30 de Septiembre de

2011 2010
11,404 -
96,982 87,017
96,982 87,017

7,949 5,126
1,385 586
199 -
1,186 586
8,469 6,229
126,188 98,958
41,384 28,622
24,000 19,064
0 0
3,558 2,566
3,991 -
9,834 6,991
167,572 127,580
118,876 267,309
40,387 26,796
241,933 166,577



Indicadores financieros de Financiera Efectiva S.A

Al 31 de diciembre de Al 30 de septiembre de

2010 2009 2011 2010
SOLVENCIA
Ratio de Capital Global 17.2 16.7 16.6 14.6
Pasivo Total / Capital Social y Reservas (veces) 5.2 5.1 4.6 4.6
CALIDAD DE ACTIVOS
Cartera atrasada / Créditos Directos (%) 3.8 3.8 3.8 3.7
Provisiones / Cartera Atrasada (%) 233.7 228.5 234.8 234.6
EFICIENCIA Y GESTION
Gastos de Adm. Anual. / Créditos Dir. e Ind. Prom. (%) 30.0 31.4 30.0 29.0
Gastos de Operacién / Margen Financiero Total (%) 64.0 65.4 64.5 64.1
Créditos Directos / Empleados (Miles S/.) 209.1 203.0 224.2 194.5
Créditos Directos / Numero de Oficinas (Miles S/.) 2339 2282 2399 2107
RENTABILIDAD
ROE (%) 36.3 34.9 36.3 38.0
ROA (%) 7.9 7.8 8.6 8.3
Ingresos Financieros anualizados / Ingresos Totales 91.0 n.d 89.5 91.2
Ingresos Financieros anualizados / Activo Rentable
Promedio (%) 56.8 n.d 56.1 56.0
LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez en M.N 15.4 n.d 12.9 15.8

' Los indicadores utilizados corresponden a los presentados por la empresa a la SBS segiin definiciéon del organismo supervisor.
Algunos indicadores no se encuentran disponibles a partir de diciembre de 2010 por el cambio de EDPYME a Financiera y otros son
agregados por este mismo motivo.



Definicién de Indicadores 2

Ratio de Capital Global:

Pasivo Total / Capital Social y Reservas:

Cartera Atrasada / Créditos Directos.

Provisiones / Cartera Atrasada.

Gastos de Administracion Anualizados A/ /
Créditos Directos e Indirectos Promedio

Gastos de Operacion / Margen Financiero Total.

Créditos Directos / Empleados.

Créditos Directos / Nimeros de oficinas (miles

de S/.)

Créditos / Numero de Oficinas (miles de S/)

ROE: Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio
Promedio (%)

ROA.: Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
%

Ingresos Financieros Anualizados / Activo
Rentable Promedio (%)

Ratio de Liguidez en M.N

% Seglin definicion de indicadores de la SBS

Patrimonio efectivo / activos y contingentes ponderados por riesgo
totales: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional (en
porcentaje). Vigente a partir de Julio 2009.

Nivel de apalancamiento financiero de la empresa (en numero de
veces).

Porcentaje de los créditos directos que se encuentran en situacion de
vencido o en cobranza judicial.

Porcentaje de la cartera atrasada que se encuentra cubierta por
provisiones para créditos.

Gasto anualizado de personal, directorio, servicios recibidos de terceros,
impuestos y contribuciones por cada 100 nuevos soles de cartera de
créditos directos e indirectos promedio de los Ultimos 12 meses.

Porcentaje de los ingresos netos que se destina a gastos de personal,
directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones,
depreciacion y amortizacion.

Monto promedio de créditos directos por empleado (en miles de nuevos
soles).

Monto promedio de créditos directos por oficina (en miles de nuevos
soles).

Monto promedio de créditos otorgados en cada oficina (en miles de
nuevos soles).

Rentabilidad anualizada con relacion al patrimonio contable promedio de
los Ultimos 12 meses.

Rentabilidad anualizada con relacion al activo total promedio de los
dltimos 12 meses.

Rendimiento implicito anualizado que recibe la empresa por el total de
activo rentable promedio de los Ultimos 12 meses.

Promedio mensual del ratio diario de los activos liquidos en MN entre
pasivos de corto plazo en MN



VIILI. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR (Agrega a la p agina 52 del Prospecto
Marco)

Capital Social y Estructura Accionaria

Al 30 de septiembre de 2011, el capital social de EFECTIVA integramente suscrito y pagado
ascendio a S/.24'000,000, (veinticuatro millones y 00/100 Nuevos Soles), el cual se encuentra
representado por 24°000,000 (veinticuatro millones y 00/100) acciones - Unica clase - de Valor
Nominal S/ 1.00 (Uno y 00/100 Nuevos Soles) cada una. El patrimonio neto del Emisor al 30 de
septiembre del afio 2011 asciende a S/. 41,383,651 (cuarenta y un millones trescientos ochenta
y tres mil seiscientos cincuenta y uno 00/100 Nuevos Soles).

10



IX.
Prospecto Marco)

9.3

Operaciones de Financiera Efectiva

DESCRIPCION DE OPERACIONES Y DESARROLLO (Agrega a la pagina 56 del

A septiembre de 2011, Financiera Efectiva realiza sus operaciones en 64 oficinas especiales a
nivel nacional ubicadas en los locales con los que cuenta Tiendas EFE para el desarrollo de su
actividad comercial; y a través de las cuales Financiera Efectiva ofrece a sus clientes sus
productos y servicios financieros. Desde el afio 2009 hasta septiembre de 2011, Tiendas EFE ha

inaugurado mas de catorce nuevos locales.

A septiembre de 2011, Financiera Efectiva otorga créditos de consumo a través de las
colocaciones dirigidos a los segmentos C y D. Asi a septiembre del 2011 el 99,3% de los créditos
directos son créditos de consumo, mientras que el saldo 0.7% son saldos de créditos colocados
hace varios afios. Para mayor detalle sobre las colocaciones y los productos que tienen mayor
incidencia en los ingresos de Financiera Efectiva, revisar el acapite 11.1 del presente prospecto.

9.5 Personal

Los aspectos relativos a la administracion de personal de EFECTIVA se encuentran a cargo del
Area de Personal, dentro de la Gerencia de Administracion y Finanzas.

Dic-08

Dic-09 | Dic-10

Sep-10

Sep-11

Gerentes 4 7 6 5 6
Funcionarios 17 15 83 17 83
Empleados 411 506 526 563 596

Otros 0

0 0

0

0

Total 432

428 615

585

685

9.8 Administracion

La organizacion de Efectiva esta conformada de la siguiente manera:

hcargado de
Atencion, Consultas
Reclamos.

Junta General de
accionistas
Director
Unidad de
Auditoria Interna
Oficial de
cumplimiento

Comité de
Ri
Comité de
Auditoria Interna

.

[Gerencia General
Asistente de
Gerencia

Comité de ética y
buenas précticas
Oficial de Atencion

Comité de Riesgo
Operacional

Comité de
Gerencia General

[Comité de Créditos|
y Cobranzas

Comité de
Sistemas

Crediticio

Gerencia de Gerencia de Gerencia de
Gerencia de
Créditos y vt Gg;g;‘:s"e Adminisiracion y Recursos.
Cobranzas Finanzas Humanos
‘Analista de Gerencia Comité Operativo
de Crédiosy  [¢———| gi‘f;;’: g: de Sistemas Analista de 1 3 ¢ 3
Cobranzas i
Jefatura de’ Jefe de Productc
Sistemas [y ite de Jefatura de ‘ Contabilidad ‘ Jefe de ‘ oS |[ avatstace ][ Anaista ge ‘ efe de Producie
& Cenoral Capacitacion
Je(t @ Tefe Ztnal @ + Ofcia de [efaura de Riesgo]_|, [ A7erete & [ Legal peraciones eneral Humanos | | | |
Procesosde | | Créatbey | | defe Nacional || Jefe Zonal e Seguridad de | 4————| Operacional Oporoamnal ¥ ¥
T Credies Cobrmens | | @@ Cobranzas | Procuracion y PAA| Sistemas Al de P Analista de
Proyecto T Analista de Operaciones | | Sub-contador Financiero Asistente Productos
Productividad Tt T Informacion social
ete de Jefe de ele de Jefe de Unidad de
Procurador | Ingenieria el | i || Comunicaciones || SRR Analltica
Jefe de |Jefe de créditos| Procesos Soporte Cajero Asistente
i camy cobranzas o contable
Productividad o ¥ cobrenz e Jeratura e Anals & General
Analista de Jefe de Encargadode Pty Inteligencia de Inteligencia de
Procesos || POvecto | Poomunicaciones| Calidad Negocios Negocke Auiiar
Inspector de| [ Jefe de Factacion
solictudes cobranzas Jefe de Riesgo Analista de Riesgo|
Analista de Bases de Anafista de Financiero Financiero
Auxiiar de Programador Datos e
créditos. | Administrador |
de cartera Anaista de Riesgol

Encargado de
Soporte
Técnico de
Soporte

Asistente de
créditos

Encargado de
operaciones
Operador de

sistemas

Encargado de

Help desk

Jefe de Riesgo
Crediticio

Operador de
Help desk
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X. INFORMACION FINANCIERA (Agrega a la Pagina 64 d el Prospecto Marco)

La informacion financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros no auditados al
30 de septiembre 2011 y 2010.

La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros no
auditados de EFECTIVA y las notas que los acompafian, que estan incluidos en los anexos de la
presente actualizacion de Prospecto. Los estados financieros de EFECTIVA han sido preparados
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Informacién de Estado de Ganancias y Pérdidas de EF ECTIVA
Expresado en miles de Nuevos Soles

Al 31 de diciembre de Al 30 de Septiembre de
2010 2009 2011 2010

Expresados en miles de Nuevos Soles
Ingresos Financieros 65,188 54,087 61,201 47,458
Gastos Financieros (4,567) (5,226) (4,847) (3,426)
Provisiones (11,157) (9,079) (11,263) (8,041)
Margen Financiero Neto 49,464 39,782 45,091 35,991
Ingresos por servicios financieros - - - -
Gastos por servicios financieros - - - -
Margen Operacional 49,464 39,782 45,091 35,991
Gastos de administracion (34,503) (27,862) (32,648) (24,969)
Margen Operacional Neto 14,962 11,920 12,444 11,023
Depreciacion y amortizacion (485) (390) (394) (354)
Resultado de Operacion 14,476 11,531 12,049 10,669
Otros ingresos y gastos, neto 501 (157) 2,094 80
Resultado antes de impuesto a la renta y partidas e xtraordinarias 14,977 11,373 14,144 10,749
Participacion de los trabajadores (755) (572) - (561)
Impuesto a la renta (4,303) (3,263) (4,309) (3,197)
Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferido
Utilidad Neta 9,919 7,538 9,834 6,991

12



Informacién del Balance General de Financiera Efect

iva S.A (Activos)

Expresado en miles de Nuevos Soles

(Expresados en miles de Nuevos Soles)
DISPONIBLE
Caja
Bancos y Corresponsales
Otros
FONDOS INTERBANCARIOS
CREDITOS NETOS DE PROVISIONES E INGRESOS NO DEVENGADOS

Vigentes
Descuentos
Préstamos
Refinanciados y Reestructurados
Atrasados
Vencidos
En cobranza Judicial
Provisiones
CUENTAS POR COBRAR NETAS DE PROVISIONES

RENDIMIENTOS DEVENGADOS POR COBRAR
Disponibles
Créditos
BIENES REALIZABLES, RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS Y FUERA
DE USO NETOS
ACTIVO FIJO NETO DE DEPRECIACION
OTROS ACTIVOS
TOTAL DE ACTIVO

Al 31 de diciembre de

2010

12,803
594
6,449
5,760

117,192

123,732

123,732
4,891
4,455

436

(11,431)

4,034

4,034
893

1,352
2,338
138,612

2009

8,640

423
4,459
3,758

93,812

98,803

98,803

3,885

3,476
409

(8,876)

3,487

3,487
914

1,165
3,138
111,155

Al 30 de Septiembre de

2011

12,834
678
12,155
2

139,771

147,677

147,677
5,865
5,430

436

(13,771)

2,026

5,095
5,095
909

1,361
5,575
167,572

2010

11,695
471
5,510
5,714

103,795

109,525

109,525
4,256
3,851

405
(9,985)
1,135

3,755

3,755
1,100

1,346
4,753
127,580
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Informacién del Balance General de Financiera Efect

iva S.A (Pasivos)

Expresado en miles de Nuevos Soles

(Expresados en miles de Nuevos Soles)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
FONDOS INTERBANCARIOS
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Instituciones Financieras del Pais
Empresas del Exterior y Organismos Internacionales
CUENTAS POR PAGAR NETAS
INTERESES Y OTROS GASTOS DEVENGADOS POR PAGAR
Obligaciones con el Publico
Adeudos y Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
OTROS PASIVOS
PROVISIONES POR CREDITOS CONTINGENTES
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Social
Capital Adicional y Ajustes al Patrimonio
Reservas
Resultados Acumulados
Resultados Netos del Ejercicio.
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CONTINGENTES ACREEDORAS

Lineas de Crédito no Utilizadas y Créditos Concedidos no desdembolsados

CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

FIDEICOMISOS Y COMISIONES DE CONFIANZA ACREEDORAS

728
99,381
99,381

6,954

107,063

31,549
19,064

2,566

9,919
138,612

314,848

212,354

Al 31 de diciembre de

2010 2009

561
73,623
73,623

11,950

86,134

25,021
15,672

1,811

7,538
111,155

213,140

594,556

Al 30 de Septiembre de

2011

11,404
96,982
96,982
7,949
1,385
199
1,186

8,469

126,188

41,384
24,000
0
3,558
3,991
9,834
167,572

118,876

40,387
241,933

2010

87,017
87,017
5,126
586

586

6,229

98,958

28,622
19,064
0
2,566
6,991
127,580

267,309

26,796
166,577
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Indicadores financieros de Financiera Efectiva S.A

Al 31 de diciembre de Al 30 de septiembre de

2010 2009 2011 2010
SOLVENCIA
Ratio de Capital Global 17.2 16.7 16.6 14.6
Pasivo Total / Capital Social y Reservas (veces) 5.2 5.1 4.6 4.6
CALIDAD DE ACTIVOS
Cartera atrasada / Créditos Directos (%) 3.8 3.8 3.8 3.7
Provisiones / Cartera Atrasada (%) 233.7 228.5 234.8 234.6
EFICIENCIA Y GESTION
Gastos de Adm. Anual. / Créditos Dir. e Ind. Prom. (%) 30.0 31.4 30.0 29.0
Gastos de Operacién / Margen Financiero Total (%) 64.0 65.4 64.5 64.1
Créditos Directos / Empleados (Miles S/.) 209.1 203.0 224.2 194.5
Créditos Directos / Numero de Oficinas (Miles S/.) 2339 2282 2399 2107
RENTABILIDAD
ROE (%) 36.3 34.9 36.3 38.0
ROA (%) 7.9 7.8 8.6 8.3
Ingresos Financieros anualizados / Ingresos Totales 91.0 n.d 89.5 91.2
Ingresos Financieros anualizados / Activo Rentable
Promedio (%) 56.8 n.d 56.1 56.0
LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez en M.N 15.4 n.d 12.9 15.8

® Los indicadores utilizados corresponden a los presentados por la empresa a la SBS seglin definicion del organismo supervisor.
Algunos indicadores no se encuentran disponibles a partir de diciembre de 2010 por el cambio de EDPYME a Financiera y otros son
agregados por este mismo motivo.
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Definicién de Indicadores _*

Ratio de Capital Global:

Pasivo Total / Capital Social y Reservas:

Cartera Atrasada / Créditos Directos.

Provisiones / Cartera Atrasada.

Gastos de Administracion Anualizados A/ /
Créditos Directos e Indirectos Promedio

Gastos de Operacion / Margen Financiero Total.

Créditos Directos / Empleados.

Créditos Directos / Nimeros de oficinas (miles

de S/.)

Créditos / Numero de Oficinas (miles de S/)

ROE: Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio
Promedio (%)

ROA.: Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio
%

Ingresos Financieros Anualizados / Activo
Rentable Promedio (%)

Ratio de Liguidez en M.N

* Seglin definicion de indicadores de la SBS

Patrimonio efectivo / activos y contingentes ponderados por riesgo
totales: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional (en
porcentaje). Vigente a partir de Julio 2009.

Nivel de apalancamiento financiero de la empresa (en numero de
veces).

Porcentaje de los créditos directos que se encuentran en situacion de
vencido o en cobranza judicial.

Porcentaje de la cartera atrasada que se encuentra cubierta por
provisiones para créditos.

Gasto anualizado de personal, directorio, servicios recibidos de terceros,
impuestos y contribuciones por cada 100 nuevos soles de cartera de
créditos directos e indirectos promedio de los Ultimos 12 meses.

Porcentaje de los ingresos netos que se destina a gastos de personal,
directorio, servicios recibidos de terceros, impuestos y contribuciones,
depreciacion y amortizacion.

Monto promedio de créditos directos por empleado (en miles de nuevos
soles).

Monto promedio de créditos directos por oficina (en miles de nuevos
soles).

Monto promedio de créditos otorgados en cada oficina (en miles de
nuevos soles).

Rentabilidad anualizada con relacion al patrimonio contable promedio de
los Ultimos 12 meses.

Rentabilidad anualizada con relacion al activo total promedio de los
dltimos 12 meses.

Rendimiento implicito anualizado que recibe la empresa por el total de
activo rentable promedio de los Ultimos 12 meses.

Promedio mensual del ratio diario de los activos liquidos en MN entre
pasivos de corto plazo en MN
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XI. ANALISIS Y DISCL)SION DEL RESULTADO DE LAS OPERA CIONES Y DE LA
SITUACION ECONOMICO FINANCIERA XI (Agregar a la Pag ina 69 del Prospecto
Marco)

El siguiente analisis de la administracién de EFECTIVA sobre las operaciones y de la situacion
financiera deberda ser leido conjuntamente con los estados financieros no auditados de
EFECTIVA y las notas que los acompafian, asi como la demas informacién incluida en otras
secciones del Prospecto Marco y los Complementos del Prospecto.

La informacién financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros al 30 de
septiembre 2010 y 2011.

11.1. Activos Totales

Al cierre del tercer trimestre de 2011, el activo total alcanz6 S/. 167.57 millones, cifra superior en
31.35% superior a la registrada en septiembre de 2010. Las principales variaciones con relacién
a dicho periodo que explican el comportamiento del activo son las siguientes: el incremento de la
cartera de créditos totales en 34.66% y de los rendimientos devengados por cobrar en 35.69% y
del disponible en 9.74%.

A septiembre de 2011, la participacion de las colocaciones netas (netas de provisiones) en el
total de activos fue de 83.41% mientras que a septiembre de 2010 esta participacion fue de
81.36%.

La cartera total neta de provisiones a septiembre de 2011 ascendi6 a S/. 139.77 millones,
mostrando un incremento de S/. 35.97 millones con respecto al monto registrado en el mismo
periodo del afio anterior. Los rendimientos devengados por cobrar ascendieron a S/. 5.09
millones, mostrando un incremento de S/. 1.34 millones (+35.69%). Por su parte, a septiembre
de 2011 la cuenta disponible se incrementé en S/. 1.14 millones (+7.66%) con respecto a
septiembre de 2010, debido principalmente al incremento de caja.

Colocaciones

Al 30 de septiembre de 2011, las colocaciones se realizan Unicamente en moneda nacional,
asimismo estas son créditos de consumo derivados de la compra de algin producto en la
empresa vinculada Tiendas EFE S.A.

La cartera neta de EFECTIVA muestra una tendencia creciente en los Ultimos afos,
observandose un mayor crecimiento de las colocaciones hacia fines del afio 2010, debido al
mayor crecimiento de las ventas de su empresa vinculada Tiendas EFE S.A.

Cartera Directa Neta
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Con respecto a la calidad de cartera, al tercer trimestre del 2011, la cartera normal representa el
73.87%, y la cartera critica,” el 13.62%, cabe destacar que la calidad de cartera durante los
ultimos afios se ha mantenido en niveles similares a pesar de haberse multiplicado en mas de 8
veces los saldos de cartera teniendo ligeras variaciones en su estructura tal como se muestra en
el grafico adjunto.

Evolucién de la Clasificacion de Cartera

RN SN ISR IR IR RS IR SRR NN
I gt ¥ @ e V@ e Ve Y @ o

Q.

0O Pérdida 0O Dudoso 0O Deficiente | CPP @ Normal

Fuente: Financiera Efectiva

11.2. Pasivos Totales

Al cierre del tercer trimestre 2011 el incremento en los pasivos fue de S/. 27.23 millones
(+27.52%) respecto a su mismo periodo del afio anterior.

A septiembre de 2011, EFECTIVA tiene el siguiente detalle de la composicion de los pasivos.

(Expresados en miles de Nuevos Soles) .
Variaciones

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de

CONCEPTOS 2011 2010 2010 2009 sep 11vs
sep 10
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 11,404 - 728 561 9.04% 0.00% 0.68% 0.65% n.d
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 96,982 87,017 99,381 73,623 76.86% 87.93% 92.8294 85.47%  11.5%
CUENTAS POR PAGAR NETAS 7,949 5,126 - - 6.30% 5.18% 0.00% 0.00%  55.1%
INTERESES Y OTROS GASTOS 1,385 586 - - 1.10% 0.59% 0.00% 0.00%]  136.3%
DEVENGADOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS 8,469 6,229 6,954 11,950 6.71% 6.29% 6.50% 13.87%  36.0%
TOTAL PASIVO 126,188 98,958 107,063 86,134 100.00% 100.009]  100.00% 100.00%  27.5%

Al cierre del tercer trimestre del afio, EFECTIVA registro un nivel de adeudados de S/. 96.98
millones, cifra superior en 11.5% respecto a su mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento tiene relacién con el crecimiento de las colocaciones registrado en los ultimos
afios .

Entre las fuentes de financiamiento de EFECTIVA se encuentran lineas otorgadas por el sistema

financiero (adeudados) una parte de ellos garantizados con depositos, y depositos a plazo fijo
principalmente de accionistas y de su vinculada Tiendas EFE S.A. .

A continuacion se muestra la evolucion de la estructura de las fuentes de financiamiento

* Cartera deficiente, dudosa y pérdida.
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FINANCIERA EFECTIVAS A.
USO FUENTES FONDOS

(Expresado en miles)

sep-11

sep-10

dic-10

dic-09

Linea

Miles S/.

Particip %

Miles S/.

Particip % Miles S/.

Particip %

Miles S/.

Particip %

ADEUDADOS

ADEUDADOS CON DEPOSITOS EN GARANTIA
DEPOSITOS A PLAZO FIIO

INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO

72,452
24,545
11,404

66.8%)
22.6%)
10.5%

0.0%

46,366
40,153

53.9%)
46.1%
0.0%)
0.0%)

58,379
40,261

59.2%
40.8%
0.0%
0.0%

31,800
43,800

42.1%
57.9%)
0.0%)
0.0%)

75,600

100.0%

TOTAL USO FUENTES 108,400 100.0% 87,019 100.0%) 98,641 100.0%)

11.3. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2010, el patrimonio neto de EFECTIVA fue de S/. 31.55 millones, monto
superior en S/.6.53 millones (+26.09%) comparado con el mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento se debe principalmente al incremento de las utilidades del ejercicio. La utilidad
neta a septiembre 2011 es de S/. 9.83 millones, con lo cual el patrimonio neto es de S/. 41.38
millones, superior en 44.59% al registrado el mismo periodo del afio anterior.

11.4. Resultados

Los ingresos financieros acumulados a septiembre 2011 fueron de S/. 61.20 millones,
incrementandose en 28.96% con respecto al tercer trimestre de 2010. Este crecimiento es
atribuible a los mayores ingresos e intereses ganados como consecuencia de las mayores
colocaciones vigentes registradas durante los primeros nueves meses del presente afio.

Los gastos financieros a septiembre de 2011 fueron de S/. 4.85 millones, monto mayor en
41.49%. Debido a los mayores intereses pagados con respecto al afio anterior.

El margen neto a septiembre 2011 fue de S/. 45.09 millones superior en 25.28% respecto a
septiembre de 2010.
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Fuente: SBS

A septiembre de 2011, el margen operacional neto alcanzé los S/. 12.44 millones, monto superior
en 12.89% al registrado en el mismo periodo del afio anterior. Cabe destacar que la mejora en el
margen neto operacional se dio a pesar de que los gastos administrativos se incrementaron por
el mayor volumen de operaciones y por la apertura de nuevas oficinas, esto debido a que
EFECTIVA ha ajustado algunos gastos logrando una mayor eficiencia en comparacion con el
mismo trimestre del afio anterior.

El resultado neto a septiembre de 2011 fue de S/. 9.83 millones, monto superior en S/. 2.84
millones (+40.66%) al registrado a septiembre de 2010.
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La mayor utilidad neta de esta manera se explica principalmente por el mayor margen bruto,

correspondiente al mayor incremento de las colocaciones y la disminucion de los gastos
financieros.

En el siguiente gréafico se presenta la evolucion de los indicadores de rentabilidad: ROE y ROA
desde diciembre del 2007 hasta septiembre 2011.

Retorno sobre Patrimonio Retorno sobre Activos
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Anexo A

Estados financieros no auditados al 30 de septiembr e de 2011 y 2010 de Financiera
Efectiva S.A

Institucién: FINANCIERA EFECTIVA S A

BALANCE GENERAL
Al 30 de setiembre de 2011
[ En nuevos soles |

ACTIVO Nacions T ToTAL

MEFPONIBLE 12,6544 852,56 180,396.04 12,834.260,60
Cag G77.020.20 998.26 678,018,248
Banca Ceniral de Reserva del Pers 2,098 50548 3051188 2127 017,16
Bancas y oiras empresas del sislema financiero def pais 0,5669.796.67 157 888.08 10,027 684,75
Banoas y oiras Inslducienes Financerss del Exlesior
Canje
Otris Dispondridides 1,540.21 1.540.21
Rendimienios Devangadas dal Disponitls

FONDOS INTERBANCARIOS..

Fondas nlesbancanios
Rondimienios Devengades da Fondaos Inferbancasios
INVERSIDNES MEGOCIABLES Y A VENCIMIENTD
Ieversionas a Volor Razonable con Cambics en Resuliados
Instrumentes represeniaivos de capial
Instrumentss represeniafves de deuda
Ieversionas Disponibles para la Venla
Instrumantos represeniatvos do capital
Instrumentos represeniativos de deuda
Irversionas & Vencimienta
|Pvarsianas en Commodities.

CARTERA DE CREDITOS 144 B55 952.00 144 855,852.00
Cosiera de Credios Vigenles 147 B77.000.40 147.677.000.40
Casora de Creditos Ressinuclurados
Cardora da Cradiios Refnanciados
Canera de Credios Vencidos 5.429,850.44 5,429,850.44
Carera de Credias en Cobranza Judicial 427.772.96 T.848.23 435,518.19
Rerdiméznios Devengades de Credilos vigenbes 5.084,739.73 5.004,739.73
- 5. . Prowsiones para crédilos. ... { 13,763.411.484 ) [ 7.848.23) {13,771 257687 )

CUENTAS POR COBRAR 2.026,207.80 2,026,297 B0
Prodictos knanta PO ————

Preduetos nancems dervados con fines de cobamurn

Cuenias por Cobis por Venla de Bienes y servicios y fdelcomisos

Neas Guentas por Cobear 2.026,207.80 2,026,297 80
Rendmientos Devengados de Cueatas por Cobrar

- 51, Provisionss pars Cusniss pof CODIBN. ...

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDMCADOS Y FUERA DE USO (NET B0B,750.72 908,750.72
Bienes Realizables
Blenes R on Page y Ad 908,750.72 B08. 750,72
Béienes Foern de Lisa

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASDCIADAS
Imezmiones por Pasicipacion Paldmonal en pers. Jurdicas del Pais y
Oiras Imvarsiones Permanentas

INMUEBLES MOBILIARID Y EQUIPO (NETD) 1.280,301.74 #00.851.58 1.361,153.32

INTANGIBLES [NETO) 350,574.31 358,574.31

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD

OTROS ACTIVOS [NETO) 5208 464,72 T.118.67 5.215581.39

TOTAL DEL ACTVD 167,274,203 84 29735629 167,571, 570.23

CONTINGENTES DEUDORAS 118,876,306, 08 118,876 306.08

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 40, 100.188,78 40,386,085.72

CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 241 40,206.52 241,833 7 .57

/ ;o
Filgdao: l'-ll?fj.'..' BC TR S
///I ' & LG/ iy
e T IEEE':;N Emfmﬂ.g:&n N p .
__niﬁq‘cg.]ﬁ ~~____Dirsctet— Gerente General Contador
mﬁcgrnc’:-ﬁ B“"“'miﬂndxec'ron
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Instifucion: FINANCIERA EFECTIVA S A

BALANCE GENERAL

Al 30 de sefiembre de 2011
| En nuevos soles |

Maneda Equivalanie

PASIVO Y PATRIMONIO Macional en ME. TOTAL
OBLIGACIONES CON EL PUSLICO 17.410,430.05 17.410.430.05
Dttigacnes a la Visla
Qtiigaciones por Cuenlas de Ahoro

Otigaciones por Cusnias 3 Plazo 11,403,751.27 11,403,751.27
Oéras Obimgacianes 5.807 884 16 5,807 .B84.16

Gasios por Pagar de Obligationes con e Publico 188,794.62 198,704.62
FONDOS INTEREANCARIDS

Fondas inevbancarias

Gaslos pol pagar por Fondas nerbancarios
DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO Y ORGANISMOS FINANCIER:

Deeposilos o la Visls

Deposdos de Ahoma

Deposiios 8 Plazo
Gesios por Pagar por Depositos de Empresas del Sislemas Financien y

DEUDOS ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 73,664,990,48 12,480.70 T3,677.480,18

HAoawdes y Oblgaciones con of Banco Cenimd de Reserva del Pen

Adoudes y ObSgaciones con Empersas ¢ insfilucionss financieras dol p T2.481 67181 T2481,673.81
Aceudes y Obigaconss con B del pdariar y Org Financie

Diros Adeydos y Obfigaciones del pais ydel patarior

Gastos por Pagar de Adewdos y Obigaciones Financieras 1,173,316.67 12,488.70 1,185, 806,37

CUENTAS POR PAGAR 7,639.882.76 108,795.27 7,848,679.03

Producips fnanciesss devivados po negociacion
Producios fmancieros dovivados con fines de coberiura
Clras Cuenlas por Pagar ¥.839.882.76 108, 79627 V.B4B 67203

Gasles por Pager de Cuonies por Pagar

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZD 21,724,530.63 2,766.,020.36 24,480,530.99

Adeudos y Oblgaciones con Emp e Z fr ras del p 21,724,530,63 2,766,020.36 24,4090,550,99
Adeudes y Oblgaciones con Empeesas del exevior y Oiganismas Financl

Obros Adaudos y Dbligaciones del pais y del exisrior

Gastos pot Pagar de Adiudes y Oblgaciones financieras

Provaslon para Crediios Conlingentes
“revisiin pata Fiasgo Pals ¥ stros
Provisidn para Migios y demandas

VALORES, TITULOS ¥ OBLIGACIONES EN CIRCULACION

Bonps Comunes

Bonoa Subontinadas

Homes Converlibles on Azciones

Bonog de Anendamiznio Finarciem

Imstrumsandns Hipalecanas y elnos insirumenias Reprasenislives de Dend
Otras Obvigaciones Subordinanas

Garios por Pagar por Vialores, Tilulos y Ohligacianes en Clreulecion

= Instrumenios Representaiivas de Deuda en Tesoreria

IMPUESTO A LA RENTA DNFERIDD
OTROS PAGIVOS 2,643,563.10 17,216.75 2.660,779.85

TOTAL DEL PASID: 123,283,397.02 2.904.523.08 126,187 ,920.10
PATRBAONIO 41.383,650.13 41,383 650.13

Capilsl Sociot 24.000,000.00 24,000,000.00

Capilsl Adicional
Reservas

6.52
3 558,377.00

EEﬂGTIVA BA

U,é/ ok zfﬁf
1 I1, r"r. Eji;
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Institucién: FINANCIERA EFECTIVA S A

Al 30 de setiembre de 2011
| En nuevos soles )
Moneda Equivalenis

PASIVO Y PATRIMONIO Nacional EAME TOTAL

Amusies al Paiimonio

Resuliades Acumulados 3,991,126.00 3,991,126.00

Resaliados no reaiizados

Resallade Nelo del Ejgecion 9,834,140.81 5,834,140 61
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 164,667.047.15 2,004,523.08 167,571,570.23
CONTINGENTES ACREEDORAS 118,676,306.08 118,875,308.08

FResponsabiicad por Avales y Cartas Flanza Otargadas

Responssbiidad por Canlas de Crediln

Responsablidad por Aceplacones Bancarias

ResponsatBdad por Lineas de Credilos na Litilizadas y Crediios Conced 118,878, 308.08 118,676,306.08
Responsablidad por Coniralos de Prodicios Finantiens Dernvades

Responsablicad par Conraios de Underariting

Responsablicades diversas
CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 40,285,865.93 100.188.78 40,3858,085.72
UENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 241,803,111.05 40,2086.52 241,903, 317.57

| FIDEICOMISOS ¥ COMISIONES DE CONFIANMZA ACREEDORAS

o

FLWAAQQP@A

VG DG T e B o
NIRECTOR ' Suille stille .

TWIRECTEY
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Institucién: FINANCIERA EFECTIVA S A

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Al 30 de setiembre de 2011
| En nuevos soles )

Maneda
Nacional

Equivalente
en ME.

TOTAL

INGRESOS FINANCIERDS

61,201,016.38

176.863

61,201,193.01

Inlgdtsns pof Desponibles

Inteszsas y Comisiones por Fondos Wnberbancarios
Ingresas por Inversicnes Negociables y 4 Vencimlanlo
ingresas par Valanzacion de Invarsionas hegocables y @ Vencimenlo
Inlevesas y Comsianes por Grecltos Direcios
Ingreses de Cuentas por Cobrar

Ganancis por Inversiones en Subsidianas y Asocisdas

Otras Comigiones

Diferencia de Cambio de Dperacionis Varias

Reajuste por indeassian

Ganancia an producios Snanciens desvados para negosiacion
Ganancia de oparacones de cohedura

Obroy Ingreses Finamcloras

24,141.24

59,366, 762.17

48.452.92

1,763,660.05

115.25

51.38

2414124

59,366,877 42

46,452 .92

1.763,721.43

"ASTOS FINANCIEROS

4,417,241.98

429, 741.54

4,848,883.52

imlereses y Comisiones por Otdigacones con el Publico
Inlerasas y Comisianas por Fondas nlerbancanios
Pardida par 110 6% Nibgac ya v

inereses por Deposéos de Empeesas del Satema Financien y Omansma

Indereses por Adeudes y Oblgacionas del Slerna Financiero del Pais
Inderases por Ateudes y Obligaciones con Insluciones Financieras dal
Indareses de Ctres Adewdos y obligaciones el pais y del exterior.
Indereses. Comisiones y olnos cargos de Cuentas por Pagar

Inderases por Vakores, THulos y Obligacionas en Cinculacion
Comimiones y Obos Cargos por Dbligacianes Financierss

Diderenca de Cambio de Operaciones Varas
Redpsie por gt sation

Peeddas én productos knancieros dervasts para negociacian
Pardida de opetaciones de coberura

Peecidas por inveriiones &n Subsidiaias y Asocadas
Primas pam &l Fondo de Seguro e D=possos

Otros Gaslos Fnanceios

MARGEN FINANCIERQ BRUTO

271,310.01

4,145,831.97

56,783,774.40

428,741 54

{ 429,554,891 )

arianm

4.575,672.51

56,354,209.49

T0VISIONES PARA INCOBRABLLIDAD DE CREDITOS IRECTOS

11,263, 355.16

{ 195,05 )

11,263,160.11

MARGEN FINANCIERQ NETO

45,520.410.24

[ 429,369.86 )

45.081,049.28

INGRESOS POR SERVICIDS FINANCIEROS

Ingresas par Cperociones Canfingenies
0 par Fidek y Comisiones de Confianza
Ingreson Diversod

GASTOS POR SERVICIOS FINANCIERDS

Gasios por Operacianes Conlingentes

(Gasles por Fidoicomisos y Comisionas de Confianza
Gaslos Divermos

MARGEN OPERACIONAL

45.520,419.24

{ 429,368.86 )

#5,081,049.38

GASTOS DE ADMINISTRACION

32 BAT 512 67

32.647.512.67

Gaslos de Personal y Dwectora

Gaslos por Servicios Recibioos de Tercenos
Impuasics y Condribucionss

MARGEN OPERACIONAL NETO

20,850,323.75
11,636,754.80

160.434,12
12,872,006.57

{ 429.360.86 )

20,850,323.75
11,636,754.80

160.434.12
12,443,536.71

VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES

27g557 56

120,680.47

394.338.13

Provasiores posa incebrablidad de Cuentas por Cobrar

A

larmo Castillo J
Guillermo 0% ron

DIRECTOR

NCHEZ GRINAN

FiNa gy Eip
K
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Institucién: FINANCIERA EFECTIVA S A

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Al 30 de sefilembre de 2011
| En nuevos solas )
i Ty
Provisiones para Blenes luera de use, decvalorizacion y Depe.Bianes en
Depreclacion y Delerioro de Inmuebies, Mobilsio y Equips 22339330 120.680.47 344 07377
Amortizacion y Deteromn de Inlan s 50,264,356 50,264,386
Doberioro de Inversiones
Amortizacian de Gastos
Provision para |ligios  demandss
Prodsiones pana Créditos Contingentes
Otras Provisones
Owros
RESULTADD OF OFERACION 12,599 248 &1 { 550,050.33) 12,049,198 58
OTROS INGRESOS Y GASTOS 2,075,325 55 18,042 68 2,084,368,24
Ingrsas nalos (gasias meios) por Recuperacon de Credilos {5.921,114.42 ) 1.278.73 { 5.119.835.69)
Civos ingresos y Gastas 7,186,439.97 17,763,565 7,214,203 93
RESULTADOS DEL EJERCICID ANTES DE INPUESTD A LA RENTA 14,674 57448 (531,007 .64 ) 14,143 568,82
\PUESTO A LA RENTA { 4.309,426.21 ) { 4,309,426.21 )
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 10,365, 148,25 (531,007.64) 9,634,140.81
7 <
S Finar é:m?' Eﬂﬁ%wa i
-------- Oy A 74
Fi WA L. JINANG GARNE NN d:(jgﬁm
* i —
Gerente General Contador

:H'R!ETQG; Y DIRECTOW

FI0T | Ballermo MICEMN0 <
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Instituelon: INANCIERA EFECTIVAS A

BALANCE GENERAL
Al 30 de seflembre de 2010
[ En nuevos sales )

ACTIVO Macina e ToTAL

DIEPOMIBLE 5,880,578 51 B84 TITET 11,508, 208 18
= 465,567 09 118284 470,758, 83
Euaron Gt & Radarved 88 Pary 413 75063 413, 75869
Bances ol ampresas Sal dislasa fraccen def pal 4 006 148 14 100,174 83 8,086 2el a7
Eugnoed y olfa irebilutiong Finsncines dol Edenge
mm 1,608 50 5.713,350.00 5,714,435 50
Rerdirentos. Cewengudos osl Diaponibie

FOMDOS MTERBARCARNS
Fordos Inisttarcasios
Rendmignios Deeengados de Fondos inlerbencadion

MYEREBONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
rmersionds @ Wakor Radosabi don Tambd &n Risaladet

Insinsmatio epeanniivos de capial
gt nles. fapy i de dauda
Irvermionsa Disponbles pacs fa Venls
Frrebiate ek g i Rl
Ingimenins represeniaivos de deuda
Imserpiones 3 Venoimienic
Irrepraiones e Commodiun.

CARTERA DE CREDITOS 107 546, 167,75 T40.04 107, 549.907.79
Cartica de Cracidon Vigeates 108,528 324 93 7O, 74 101,825,005 57
Cannia de Sradilcs Reavruckoadon
Carieva da Crociips Refnanciados
Al o Tipdidas Vitidal 3850 716,55 1.850,718.55
Carieda 84 Crecfins en Cobranda Judicial 357,830 57 Bazamt A0 Bha 18
PiatuRrair o) Dreiiindid o Gheion wirbtthit 4754508 4T 4513 ATELETLTG
- B, Fovisiphas parm mbaios. ... [9,978,330.77 ) {6.930.83 } | 9.885.267.50 )

CUENTAS POR COBRAR 1.135.488.59 1, 135, 45839
Produsios franciems darhados (e segociscion
Producios fnanckeog dechrdis con fnes o obetera
Cotnitng por Cotnr por \Varim de Baenes i atvicien i Bdekaxmncg
Dirix Comnta por Cobo 1,135 488 %3 1,955 488 3%
Ranciminsin Dy ados da Susntas por Cobew
« B, Provisionas pam contas porcoba. ...

BIENES REALIZASLES RECIBDOS EN PAGO, ADJUNCADOS Y FUERA DE US0 INET 1,100.212.94 1,100, 21265
Pimpes Reniinabiey
ienes Fackados 8 Pago v Adjdiadis 1,100,212.55 1,400,212.85
Blaries. Fonma o8 i

INVERSIOHES EM SUBSIDUARIAS Y ASOEIAOAS
irvessioems oo Partitipacan Patmanial en pers Asitam del Paisy
(Crras inversioees Permaneniss

INMLUEBLES MOBILIARES Y EQUIPD (NETO} 108 090 T4 261,758,487 1.345.849.61

INTARGELES (WETDI 280 828,00 28052808

INPUESTO A LA RENTA Y PARTICPACIONES DFERIDAS

OTROS ACTIVOE (NETD 4 4E0,768.32 1177855 4.472,056.50

TOTAL DEL ACTRNG 131 450 554 TH 088 555 14 127,570 60 &S

CONTIRGENTES DEUDORAS: PET MG 43495

CUENTAS OE GROEN DEUDORAS 26,798,358 35

A DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

TIVA HA

Bicards Dol @zt C,

Tacpoip g

Director

_YBGSTTARTED
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Institucién: INANCIERA EFECTIVA S A

BALANCE GENERAL

Al 30 de sefiembre de 2010
[ En nuevos sohes |

ACTIVO heowincon

TOTAL

FIDERCOMISOS Y COMSSIORE § D GOKFIANZA DEUDORAS

Director Director Gerente General
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Institucion: INANCIERA EFECTIVA § A

BALANCE GENERAL
Al 30 de seflembre de 2010
[ En rise o5 sobkas )

PASIVO Y PATRIMONIO o] e ToTAL
DELIGACIONES CON EL FUBLICO 4456, 187 81 4455181 81

Obigaciones a i Vista

i s, p0¢ Casbiak g At

Obigacioees por Cuertas 2 Plago

Cirges Coipasinras 4 406 181 .81 A 45 181.81

Gasioa por Fagar de %m oon & Publiog

FORDDS HTERBARCARIOS

Fondos rlebancanis

{Gasicy por pagar por Fondon Imerbancancs

CEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FMANCERD Y ORGANEMOS FNANCER:

Depotios b ls Vit

Psiitzs da Aham

Deposiion & Pland

Gaitos por Pagar por Depoalios de Empersas gl Sisiemas Frascien y

ADEUDOS ¥ OBLIGACIONES FMAMCERAS A CORTO PLAZD 45 TTE 151,20 51,737,650 45 B25.885 10

Adeudos y Dlgacionss on el Banco Cantral de Ressnm del Peny

Aonuses y Tlgaciofs. o TR & ifuriones Saden a o 4524054812 A5 240,845 12
Adeudn 7 Delgaciones con Erpreses o8 exerior y Daciamos Fleosce

Cltos Adpudcs v Oblgaenaes gl oo y ool eaenier

Gating pot Pagar de Adewdon y Obilgnticass Finanderas 534, 30308 51,737.50 588,040,988

CUENTAS POR PAGAR A, 575 004,10 185,TT02E 51257496

Prifucisa [nansiaiss derfvadon pan sagociacian
Producios Tnancisos demasdos con fnes de cobedom

i Cutetas por Pagal 4 538,004 10 LBE.7T0 28 512571494
ADEVDIOS ¥ QOLIGACIONES FIRARCIERAS A LARGD PLADD 23,076, 542.08 B 499,367 44 41778334 5
Adeucon y Obigociones aon Empresin & nettuciones franceyas geip 33,076,542 06 E599.302.04 A1, 776.334.50

Aaiston y Obgmessey oon Empraas del extanes y Diganmned Fnand
Do Adeydon y Obigeciones del pads v ool walerier

Gasion por Pagar da Adeudos y Obégaciones f
PROVEHDRES
Prostaien pam Credins Contigunis

Prowiaite oo Riegs Pais y tiron
Provinin para lligies y demandas

WALORES, TITULOS ¥ DBLIGACKINES EX CRCULACION

Blonca Comunes

Boney Subnsingdiog

Bence Comvenibed an Acdinhm

Bioniza S Arendemisny P

IR Hgolpcarion y olrad inainorains Reerpsendaivas. do Doud
D Dbfigaciones Subondinades

Ging por Fagar por Vikores, Tiuior y Tlgaciones en Circolacion

- Hegy e de Daida an T gt

BIPUESTO A LA RENTA ¥ PARTICIPACIOMES DIFERIDAS

1,731 @52 a7 TEI.EE 1, 73.72423
20,099,241 54 89385682 18 B8 957 904 Ta
28021 Ta5 18 2B,621,745.19
VD64 01400 16,054,014, 03

502
2, S66, AT 5.00
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Institucién: FINANCIERA EFECTIVAS A

BALANCE GENERAL
Al 30 de seflembre de 2010
[ En nuevos solas |

PASIVO Y PATRIMONIO Hagicns) Eq.n ME TATAL

Adustas N PErimamo

Flesefados koumulados

Riadig " MaTRE

Frsatiado Neto del Ejargicn 8851 25117 4,80t 251,97
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMOND 118,840,065 73 B.O38 56316 127 57064089
COMTINGENTES ACREEDOAAS 20T 305 434 95 6T 00 43565

Feporsabdinnd por fvetes y Cartad Fianza Dlomgades

Rpspomabiefod par [anas da Crodi

Rizppraabidad por kopplecones Barcanas

Resporsabdidad por Linods de Credics no Utiraday y Zredios Conced 287 0% 434, 35 DET NS 434 05

Rgnoraatdicied sor COATING S0 Prd uctod Frdnnent Derfade

Responaabdidad por Contralzs da Underaniing

Rrigerasbidaded dvetisn

CONTRACUENTAS DE CUENTAS DE DROEN DELDORAS 26.593.294.00 103.095.35 23, 798,359.35
CUENTAS OE CRADEN ACREEDORAS 185,407,000 87 80,188,083 108 57T 18750

FEIEICCARIEOS ¥ COMISIONES OE CONFIAMZA ACREEDDRAS

P T L
“GHRENTE GENER
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Institucion: FINANCIERA EFECTIVA S A

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 30 de seflembre de 2010
| En niuevos soles |

[T 4

bacianal

enME

TOTAL

INGRESDS FINANCERDS

A7 458,071 05

249,35

AT 45832101

tnlereses por Daponbies

lindrea y Comasionas por Fondos Inerbancidios

iegmaing pof imeersicnns Megociatien y 3 Yencimsnn
Ingreasa par VBsrZEcon di It Neqoooies ¢ & Ventimiangg
Ialermses y Comisinnas por Cradics Diredion
Ingymaon de Cusrday s Cobar

Ganantia por imeersiones am Subsckorian y Asockdas

Do Cosmlintars

Senecia Sa-Cambio de Opericinnes Vs

Ankpatn por DGR

Ganancia en producios Stanciens derhanos i pegocincion
(Ganancia de Gpeccov da cobair

Do ingrison Finarciers

1, E20.54

&5, 525,808 51

55.483.29

1541, 480,92

14340

122884

&5 875,075 48

2945335

1541 553,62

QASTOS FINANCIERDS

2,700,458 47

635, 16287

3426001 54

Tt i Comiiona pof Oblgacings. oon o Poblio

nisreses y Comisinnes por Fondos Interbancarics

Perdida por valoeizacion S Fveesinne) Mogosisbied i 8 Vendimianis
it por Dapoalon dn Eopeesas ol Sateeta Firascior y Orgonisms
Indervaes por Adeudos y Difigaciones ded Gisama Fironciens del Pas
Infarees por Adeurion y Obligacionss con bsiacones Pnancens did
Inareias S CNma ASeuSol. ¢ obligeosaes del pal v ol aslene
Irtateees, Comitiones v 0i0s cangon de Cusnias sof Pagar

Inmrosed o Vikonas, TRuios ¥ Doigacionsd an Chesulbcisn
Comisiones § (iros Cagos por Dbieciones Finenclares

Cifermncin de Camiio da Dpescinss Vara

Feesirsis pof indambiion

Perdidas ¢ proviusiss Inancinss terivicts pars segosiasion

Partiea da opamcones de cobartuca

Partion por inversiones en Subsidarian y Asocladas

Frimum pary 8l Fonds de Sagues de Depodion

Otce Gufos Crnncisroe

WARGEN FINANCIERD BRUTO

2. TR0.453.67

&4, BT 5T2.88

835, 16247

(634,843.52 )

3425 801 54

A 000 6247

PROVISIONES PARA INCOSRARL IDAD DE CREDQITOE DIRECTOS

B ATEEY

{2.85)

2,041,173

WARGEN FIRANCIERD HETO

38,826,307 .02

152454086 )

350145536

Ingrasgs por Fldeicomisns y Comisiones de Confargn
Ingreesies Db

GASTOS POR SERVICIOE FIRANCIEROS

(R pid O Cinbngarhes
Gasios pof Fdsiamiacs y Dok Sl

36,526.307.02

{ B3¢, 940,68 |

35,549 1 456, 15

24 068 554 3

24,065,684, 31

14,574,714, 50
10,318.354 41
138,165,350

11,8857 742 71

[ 434 84068 )

14614, 11460
10,218 384 41

13 A 30
11,022 792 08

[/ f2el05e 45

108,187 68

A6 242 21

Gerente General

£l

=
L

EFEETIVA Sk
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Institucién: FINANCIERA EFECTIVA § A

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Al 30 de sellembre de 2010
| En v soles |

Provionas paca Bieces fusna de uo. desvaionacion v Deps Boses.en

Dpeeciacin v Delevion S neusbips, Mebdano y Egugn 174.511.88 08 AT A8 278053 T4
Amazscdn j Deerion de intnagbie 76, 142,57 8,542 57
Dlerioen o Inersones

Aol S Gaske

Frowsidn para Bigios 7 demandae

Provaionas para Crindios Contingontam

g Provigiones.

erod

RESULTADS DE OPERACION 19,408, 878,25 [Pa128.52) 10,808 545 74
OTROS NGRESOS Y GASTOS 28,028.13 52 112.85 B0, 37,048
ingrasss nets (Gaslos felos) por Racupanacion da Cradion 458, 58568 ) 11443 o 40T 024.23 )
Coo Ingrasowy Gares 4,826, 190.7% 4096842 457716221
REFULTADDS DEL EJERCICIC ANTES DE PARTICEPACIONES E MPUESTO A LA REN 11,437, 703,39 [ BBE.015.87 ) 10,748,887 T2
DISTRIBUCION LEDAL DE LA RENTA NETA [560.811.44 ) § SE0ETY 4 )
IMPUEETONA LA RENTA, {BIMEEIE 1) {3 IGBEREAT )
RESLTADD WETD DEL EJERCICIO T B0, 5 84 [ GBG.015.87 ) 886126117

GIREITOR

Director

-
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