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# USSH 130,426,746.87 en Volumen Negociado durante los ultimos 5 dias
&, USS$ 31,148,325.36 en Colocaciones durante los ultimos 5 dias

Al jueves 27 de octubre del 2011

Mercados Internacionales
Iniciamos la semana bajo un compéas de espera por la reunion

programada para el dia miércoles en Bruselas. El dia lunes todos

los mercado estuvieron ligeramente al alza, mientras que el dia [EEUU - Dow Jones 12,208.55 5.78% 11.87% 5.45%
martes EEUU baj6 -1.74% tras la publicacién de sus resultados |[EEUU - S&P 500 1,284.59 5.69% 13.54% 2.14%
empresariales que fueron peor a los esperados, la UE -1.06% a [EEUU - Nasdaq 2,738.63 5.39% 13.38% 3.23%
|a expectativa de |a reunic’)n de' d|'a miérCOleS. Reino Unido - FTSE 100 5,713.82 6.11% 11.41% -3.15%
Alemania - DAX 6,337.84 9.91% 15.19% -8.34%

Se conocieron los borradores del acuerdo de la Comunidad Euro- |JaPon- N('l"“é' 255 3'222-2‘2‘ ;g;zﬁ’ ;-SOZA’ ‘12-722/"
pea en donde se planted una herramienta denominada "Enfoque ;ran_c'a'IPAC 4 gt 6'78;’ 19'6;;’ '1i'33;’
de expansion crediticia”, que busca brindar garantia a las nuevas | <° ™Y rel 50 2eh A
emisiones de deuda de los paises que no han sido rescatados Brasil - Bovespa 59,270.00 9.74% 13.27% - -14.48%
AN viend | bl | S dol Chile - IPSA 4,316.82 5.93% 11.01%  -12.39%

pero que estan viéndose vulnerables por el nerviosismo del mer- |2/~ =" o 13.583.06 1.64% 517%  -1235%

cado, entre los que esta Espafia e Italia. Adicionalmente, el parti-
do del primer ministro italiano, Silvio Berlusconi, anuncié que Fuente: Economaticay Bloomberg. Elaboracion propia
finalmente lleg6 al acuerdo sobre las reformas econdémicas que

Italia debe llevar mafiana a la cumbre de Bruselas.

El dia miércoles, China manifesté su intencién ayudar a UE a través del Fondo Monetario, lo que sumado a los acuerdos llegados en
Italia, dieron tranquilidad a los mercados. Por otro lado, el Tesoro italiano coloc6 10.500 millones de euros en bonos a 6 meses y 2
afos bajo subasta, que fueron colocados en su totalidad 3,071 % en promedio.

Finalmente, se lleg6 a un acuerdo global en la zona euro. El pacto incluye un recorte del 50 por ciento de la deuda griega en manos
privadas, la recapitalizacion de los bancos con 106.000 millones de euros y la potenciacion del Fondo Europeo de Estabilidad Finan-
ciera (FEEF) para que su capacidad de intervencion alcance hasta un billon de euros. El cuarto capitulo del acuerdo incluye nuevas
medidas de consolidacion fiscal por parte de los paises que necesitan finanzas publicas mas sostenibles y mas reformas estructurales.
Este acuerdo, fue fortalecido por anteriores anuncios de Merkel acerca de medidas adicionales de crear "un cortafuegos” para evitar
contagios en la crisis y nuevos casos como el de Grecia, resaltando que esa medida es una "condicién indispensable” para que los
acreedores privados participen en el rescate.

La noticia inund6 de optimismo los mercados, Europa cerr6 este jueves subiendo 6.08% y Estados Unidos 2.86%.
Al dia de hoy los mercados presentaron resultados mixtos, con leves alzas y bajas en los diferentes mercados.

Mercados de Commodities

Luego de una semana de incertidumbre, por lo que pudiera haber suce-

dido en el encuentro de jefes de Estado de la zona Euro, los principales
commodities terminaron la semana en alza. La noticia de un acuerdo en |Oro (US$/0z.) 1,747.70 8.36% 7.73%  22.96%
la zona euro, y los buenos datos sobre los bienes durables asi como la |Plata (US$/0z.) 3511 1595%  16.72% 13.48%
disminucion en las peticiones por subsidio de desempleo publicados en |Zinc (US$/Ton.) 1,880.50 7.46%  -1.29% -22.69%
EE.UU, ayudaron a ello. Estafio (US$/Ton.) 21,855.00 2.37% 4.82% -18.89%
Cobre (US$/Ib.) 364.69 16.24%  12.74% -17.45%
De esta manera la plata y el cobre fueron los metales que mayor alza |Plomo (US$/TM.) 1951.00  890%  -531% -24.58%
presentaron durante los Gltimos 5 dias, siendo estas de 15.95% y |Petroleo Brent (US$/b.) 112.08  211%  9.07%  18.29%
16.24%, respectivamente. Petroleo WTI (US$/b.) 93.96 9.17%  18.64%  2.82%

) o 3 3 Fuente: Valor Futuro. Elaboracion propia
Al igual que los principales metales, el petréleo cerr6 la semana en alza,

pese a que se vio afectado por los informes que daban a conocer una fuerte alza en los inventarios del crudo en EE.UU.

Asimismo, si bien el estafio termino la semana en terreno positivo, este vio corregido su precio luego de que el dia martes terminara la
sesion a un precio de US$ 22,290 por Ton.



Riesgo Pais Indicador de Riesgo Pais
(Julio 2009 - Octubre 2011)
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Cotizaciones del Tipo de Cambio

Fuente: BCRP y Valor futuro. Elaboracion propia

Cotizaciones del Tipo de Cambio

(S./US$) (Julio 2009 - Octubre 2011) (USS/€) El tipo de carppio S{. por US$ cayo’los Ultimos 5 dias en — 0.733%, presen-
tando en la dltima jornada una caida de 0.4%. De esta manera el tipo de

st 7 cambio cerré en sus niveles minimos de tres afios y medio.
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Fuente: SBS. Elaboracion propia S/. por US$ 2.707 -0.733% -2.380% -3.631%

US$ por € 1.419 3.020%  6.022%  6.844%

Mercado Local

Bolsa de Valores de Lima

Durante los ultimos cinco dias, los indices de la Bolsa de Valo-
res de PerU estuvieron en terreno positivo, es asi que el IGBVL  [IGBVL 20,012.08 7.78% 9.18% -14.39%
subié en 7.78%. El ultimo dia de negociacién el IGBVL au- |[ISBVL 27,943.24 7.64% 9.36% -12.81%
mento en 3.46%, pasando los 20,000 pts. IBGC 145.15 9.74% 10.64% -12.05%
INCA 104.57 8.46% 10.50% -19.02%
De otro lado, el MEF colocé bonos soberanos a un plazo de |Sector Agropecuario 903.18 3.33% 7.24% -15.67%
31.6 afios, por un total de S/. 171 millones, habiendo sido la ~ [Sector Bancosy Finan. 636.12 7.32% 15.94% -13.82%
oferta inicial de S/. 120 millones. La demanda que se alcanzg ~ [Sector Diversas 1,005.70 6.87% 10.71% -15.62%
fue de S/. 271 millones (mas del doble de la oferta inicial) y el ~ [Sector Industriales 782.22 545% 8.59%  -18.71%
precio de corte fue de 104.15%, equivalente a un rendimiento ~ |Sector Mineras 4329.19 9.46% 7:34% 16.82%
de 6.54%. Sector Servicios 478.53 4.31% 5.70% -8.76%
Subsector Alim. Y Beb. 1,669.10 5.14% 8.81% -6.83%
, . . . , , , Subsector Electricas 1,143.86 4.19% 5.05% -8.52%
Ademaés, La Sociedad Nacional de Mineria, Petréleo y Energia Subsector Juniors 98.40 13.61% 11.40% -29.20%

(SNMPE) afirmo que las empresas mineras pagarian aproxi-
madamente S/. 750 millones por la aplicacion del Gravamen
Especial a la Mineria (GEM) durante el ultimo trimestre del
2011. Asimismo, sefialé que las empresas mineras que operan
en el Perd pagaran S/. 10,000 millones por concepto de IR Indicadores BVL (Enero 2009 - Octubre 2011)
correspondiente al presente afio, S/. 2,000 millones mas con
relacion al 2010.

Fuente: Economatica,Conasev y BVL. Elaboracién propia
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= Volumen Negociado en Rueda ——IGBVL

Fuente: Economatica, Conasev y BVL. Elaboracién propia
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Agroindustriales
Casagrande C
Alimentos/Bebidas
Alicorp C
Construccion
Aceros Arequipa |
Cementos Lima C
Ferreyros C

Grafia y Montero C
Energia

Luz del Sur C
Financiero
Credicorp (ADR)
Hidrocarburos
Refineria La Pampilla
Mineria
Buenaventura (ADR)
Cerro Verde C

El Brocal C

Milpo C

Atacocha B

Minsur

Volcan B

Mineria Junior

Candente Resource (DNT)

Rio Mining (RIO)

Fuente: Economética. Elaboracion propia

Precios Rendimientos Mkt. Cap. Monto Neg. durante PER EV/EBITDA
(en rﬁillonés los ultimoé 5 dias Frec. Neg. P/BV
Moneda Cierre Max 12m Min 12m 5d MTD YTD de US$) (en miles de US$) 30d 12M 12M 12Mm
S/. 14.85 17.83 7.50 3.48% 10.16% -5.19% 461.58 751.25 1.00 3.81 n.d. 1.06
S/. 6.05 6.58 3.91 6.14% 10.00% -0.73% 1,891.33 5,025.70 1.00 19.03 n.d. 3.04
S/. 2.32 3.36 1.89 9.95% 12.08% -22.82% 117.01 673.01 0.95 11.57 n.d. 1.79
S/. 2.15 3.46 2.00 2.38% 2.38% -37.79% 940.69 1,565.42 0.95 1311 n.d. 1.89
S/. 2.45 3.75 2.09 6.52% -0.41% -23.96% 563.71 6,325.76 1.00 7.64 n.d. 1.67
S/. 6.30 7.08 4.60 10.33% 15.60% -3.55% 1,297.86 6,695.83 1.00 10.42 n.d. 3.42
S/. 6.43 7.12 491 3.71% 4.55% -5.82% 1,155.39 755.90 0.95 10.00 n.d. 2.53
Uss$ 111.00 124.81 82.50 6.47% 20.00% -4.39% 8,853.52 7,557.70 1.00 13.72 n.d. 291
S/. 0.87 1.02 0.65 7.41% 17.57% 8.82% 231.55 1,388.21 1.00 2.66 n.d. 0.70
Uss$ 42.30 54.88 36.00 11.32% 11.46% -12.83%  11,766.51 4,616.05 1.00 14.04 n.d. 3.96
Uss$ 37.10 56.00 24.08 7.85% 9.18% -31.42%  12,987.08 2,047.58 1.00 9.30 n.d. 5.61
S/. 47.00 58.36 35.80 14.63% 13.53% -16.66% 1,801.85 461.20 0.82 18.27 n.d. 4.88
S/. 5.06 6.64 4.32 7.20% 1.20% -23.64% 1,992.85 1,557.07 0.86 11.51 n.d. 3.41
S/. 1.05 1.80 0.80 6.06% 6.06% -30.92% 162.44 185.00 0.86 13.85 n.d. 2.59
S/. 2.83 4.69 2.40 10.98% 1.07% -32.69% 1,003.55 1,770.38 1.00 7.15 n.d. 1.63
S/. 2.68 3.35 2.25 6.35% 5.10% -13.21% 1,848.48 5,351.04 1.00 8.57 n.d. 2.50
Us$ 1.17 2.40 0.33 17.00% 27.17% -36.07% 137.89 819.39 1.00 2.29 n.d. neg.
Uss$ 2.84 3.18 1.02 16.39% 14.98% 14.98% 478.70 22,219.72 1.00 neg. n.d. 4.20




